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CEST

Styrelsen i Initiator Pharma A/S beslutar om en
foretradesemission om 56 MSEK

Styrelsen i Initiator Pharma A/S (“Initiator” eller “Bolaget”) har idag, med stoéd av
bemyndigandet fran arsstamman den 24 maj 2024, beslutat om en nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 56,2 MSEK fore emissionskostnader (”
Foretradesemissionen”). Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktieagare,
inklusive Linc och MAC Clinical Research, samt fran styrelseledamoter och ledning, om cirka 15
MSEK, motsvarande cirka 27 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt
garantiataganden med befintliga aktiedgare och externa investerare om sammanlagt cirka 33
MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Féretradesemissionen. Féretradesemissionen ar
saledes sakerstalld till cirka 86 procent genom teckningsataganden och garantiataganden om
totalt cirka 48 MSEK.

Sammanfattning

« Styrelsen har idag beslutat om Foretradesemissionen.

« Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 56,2 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.

* Nettolikviden avses anvandas i féljande prioritetsordning; (i) klinisk prévning vid vulvodyni
och relaterade kostnader, (ii) ytterligare prekliniska studier och andra aktiviteter relaterade till
pudafensin, (iii) aktiviteter kopplade till kombination av pudafensin och PDE5-hammare vid
erektil dysfunktion, (iv) affarsutvecklingsaktiviteter kopplade till pudafensin och (v) allmanna
bolagsandamal

« Nettolikviden férvantas finansiera verksamheten in i 2027.

- Befintliga aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt per aktie som innehas pa avstamningsdagen
den 5 juni 2025. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 4,0 kronor per aktie.

« Teckningsperioden I6per fran och med den 10 juni 2025 till och med den 24 juni 2025.

+ Bolaget kommer att offentliggdra ett informationsmemorandum infér teckningsperiodens
borjan.

Bakgrund och motiv

Initiator utvecklar en familj av Iakemedelskandidater baserade pa monoaminaterupptagshammare
for otillfredsstallda medicinska behov inom det centrala och perifera nervsystemet. Bolagets
huvudkandidat, pudafensin, har visat sig vara effektiv vid behandling av erektil dysfunktion i en fas Il-
studie. Dessutom har pudafensin visat potential fér behandling av neuropatisk smarta. Pudafensins
egenskaper ar applicerbara bade pa man och kvinnor och Initiator ser en betydande potential i att
bredda utrymmet for pudafensin till att aven omfatta behandling av kvinnlig sexuell dysfunktion och
smarttillstand, och darfor avser Initiator nu genomféra en studie inom neuropatisk smarta.

For att ytterligare utforska potentialen i pudafensin har Initiator ingatt ett avtal med den brittiska
klinisk prévningsorganisationen (CRO), MAC Clinical Research, om en klinisk fas Il-studie i vulvodyni,
ett smartsamt tillstdnd som drabbar upp till tio procent av alla kvinnor. | avtalet med MAC kommer
betalning fér en majoritet av kostnaderna for den kliniska prévningen att erlaggas genom emission
av en konvertibel skuld om cirka 32,5 MSEK. Efter avslutad klinisk prévning kan MAC valja att
konvertera skulden till aktier i Initiator till ett pris som motsvarar det teoretiska priset efter
avskiljning av teckningsratterna i Féretradesemissionen 6kat med 40 procent. Ytterligare
information om den kliniska studien i vulvodyni och avtalet med MAC Clinical Research finns i ett
separat pressmeddelande som publiceras i samband med publiceringen av detta pressmeddelande.
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Kapitalet fran Foretradesemissionen tillsammans med avtalet med MAC kommer att gora det
maijligt for Initiator att genomfdra en klinisk fas Il prévning i vulvodyni. Detta beddms ha potential
att avsevart oka vardet av pudafensin. Om Initiator kan pavisa effekt vid vulvodyni kommer det att
oppna upp en betydande potential inom kvinnohalsa, ett segment dar det finns fa tillgangliga
behandlingar och betydande medicinska behov. Med positiva resultat inom vulvodyni 6ppnar sig
aven mojligheter for en framtida partner att utveckla pudafensin aven inom andra neuropatiska
smarttillstdnd hos kvinnor saval som man.

Utover genomforandet av den kliniska studien i vulvodyni gor kapitalet fran Foretradesemissionen
det mojligt for Initiator att ytterligare utveckla pudafensin i kombination med andra preparat for
erektil dysfunktion, sa kallade PDE-5 hammare. Syftet med detta ar att optimera och erbjuda en
bredare portfoljmdjlighet med mycket starka patent till en framtida partner.

Den kliniska prévningen inom vulvodyni férvantas avslutas i slutet av 2026. Kapitalet fran
Foretradesemissionen forvantas finansiera Initiator in i 2027, vilket gor det maojligt for bolaget att
bedriva affarsutvecklingsaktiviteter parallellt med genomférandet av studien i vulvodyni i syfte att
pa basta satt skapa varde for Initiators aktiedgare.

Anvandning av emissionslikviden

Bolaget kommer att erhalla cirka 56,2 miljoner kronor vid full teckning i Foretradesemissionen fore
avdrag for transaktionskostnader, vilka berdknas till cirka 5,0 MSEK. Baserat pa den planerade
kliniska prévningen med pudafensin enligt beskrivningen ovan och den aktuella affarsplanen, avser
bolaget att anvanda nettointakterna for foljande andamal, listade i prioritetsordning (oavsett
beloppet av intdkterna som erhalls i Foretradesemissionen):

* Klinisk provning i vulvodyni och relaterade kostnader

* Ytterligare prekliniska studier och andra aktiviteter relaterade till pudafensin inom andra
indikationer

* Aktiviteter relaterade till att kombinera pudafensin med PDE5-hammare vid erektil dysfunktion
* Affarsutvecklingsaktiviteter relaterade till pudafensin

* Allmanna foretagsandamal

Likviden fran Foretradesemissionen forvantas finansiera Initiator in i 2027. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalet, for det fall Foretradesemissionen tecknas till det belopp som tacks av
teckningsatagandena och garantidtagandena, kommer att racka langre an den kommande
tolvmanadersperioden efter genomférandet av Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen

Investerare som pa avstamningsdagen den 5 juni 2025 ar registrerade som aktiedgare i Initiator
erhaller en (1) teckningsratt for varje aktie som innehas i Bolaget. Fyra (4) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Teckningskursen ar 4,0 SEK per aktie, var och en med ett nominellt
varde pa 0,105 DKK. Forutsatt att Foretradesemissionen tecknas i sin helhet erhaller Initiator en
bruttolikvid om cirka 56,2 miljoner kronor.

Teckning kommer aven att vara mojlig utan teckningsratter. For det fall inte alla aktier tecknas med
teckningsratter, ska styrelsen, upp till emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till
dem som tecknat utan teckningsratt enligt féljande:

« | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana
tecknare som aven tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

« | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra
som tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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, | tredje hand ska aktier tilldelas part som garanterar del av Féretradesemissionen med
tilldelning fore ovriga garanter enligt stallda garantidtaganden ("Primar Teckningsgaranti”).

« | fjarde hand ska aktier tilldelas de parter som, sekundart till den Primara Teckningsgarantin,
garanterar del av Féretradesemissionen, pro rata i forhallande till sddana stallda
garantidtaganden och, i den man detta inte kan ske, genom lottning ("Sekundara
Teckningsgarantier”).

Under forutsattning att Foretradesemissionen ar fulltecknad kommer antalet aktier i Initiator att 6ka
med 14 039 590, fran 56 158 361 till 70 197 951, och aktiekapitalet kommer att 6ka med maximalt 1
474 156,95 DKK, fran 5 279,6 DKK till 6279,1 DKK. 7 370 784,86.

Aktieagare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer, om Foretradesemissionen ar
fulltecknad, att fa sin agarandel utspadd med upp till 20 procent (beraknat pa det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget efter genomforandet av Foretradesemissionen, exklusive aktier som
emitterats som kompensation for garantiataganden enligt nedanstaende ataganden och
garantiataganden). Dessa aktiedgare har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for denna
utspadningseffekt genom att salja sina erhallna teckningsratter.

Sista dag for handel med Initiators aktier, inklusive ratten att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen, ar den 3 juni 2025. Aktierna handlas exklusive ratten att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 4 juni 2025. Teckningsperioden, med eller
utan stdd av teckningsratter, I6per fran och med den 10 juni till och med den 24 juni 2025. Handel
med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 10 juni till och med den 19 juni 2025 och handel med BTA (betalda tecknade aktier)
kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 20 juni
2025 till och med att Féretradesemissionen har registrerats pa det danska bolagsverket.

Teckningsataganden och garantiataganden

Bolaget har erhdllit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare, inklusive Linc och MAC, samt
styrelse- och ledningsmedlemmar om totalt cirka 15,1 miljoner kronor, motsvarande cirka 26,8
procent av Féretrddesemissionen.

Bolaget har vidare ingatt garantiataganden med den befintliga aktiedgaren Ling, till ett belopp av 5
Mkr, samt ytterligare investerare, till ett totalt belopp av 33,3 Mkr, motsvarande cirka 59,2 procent
av Foretradesemissionen. Garantidtagandena bestar av det primara garantiatagandet om 2,5
miljoner kronor och det sekundara garantiatagandet om totalt 30,8 miljoner kronor.
Foretradesemissionen omfattas darmed av tecknings- och garantidtaganden om cirka 48,3 miljoner
kronor, motsvarande cirka 86,0 procent av Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp mellan 45,8 Mkr och 48,3 Mkr, tacker
Primargarantiatagandet teckning och betalning av aktier i Foretradesemissionen upp till 48,3 Mkr.
Om Foretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp som understiger 45,8 Mkr, tacker
Sekundara garantiatagandet teckning och betalning av aktier i Foretradesemissionen upp till 45,8
Mkr. Inga garantiataganden tacker teckning och betalning av aktier i Foretradesemissionen
Overstigande 48,3 Mkr.

En garantiprovision utgar for garantidtagandena, faststalld utifran radande marknadsférhallanden.
For Primargarantidtagandet ska en garantiprovision om femton (15) procent av det garanterade
beloppet utga i form av nyemitterade aktier till en teckningskurs om 4,0 SEK. For
Sekundargarantiatagandet kan garanterna valja att kompenseras antingen med en garantiprovision
pa tio (10) procent av det garanterade beloppet som betalas kontant eller en garantiprovision pa
tolv (12) procent av det garanterade beloppet som betalas i nyemitterade aktier till en teckningskurs
om 4,0 SEK per aktie.
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Ingen avgift utgar for teckningsatagandena. Varken teckningsutfastelserna eller garantidtagandena
ar sakrade genom bankgarantier, bundna medel, stallda sakerheter eller liknande arrangemang.
Ytterligare information om de parter som ingatt tecknings- och garantidtaganden kommer att
presenteras i det informationsmemorandum som kommer att publiceras innan teckningsperiodens
inleds.

Indikativ tidplan

Sista dag for handel med aktier inklusive teckningsratter 3 juni 2025
Forsta dag for handel med aktier exklusive teckningsratter 4 juni 2025
Beraknad publicering av informationsmemorandumet 9 juni 2025
Avstamningsdag i Foretradesemissionen 5 juni 2025
Teckningsperiod 10 - 24 juni 2025
Handel med teckningsratter 10 - 19 juni 2025
Handel med betalda tecknade aktier (BTA) 10 - 27 juni 2025
Férvantat besked om det preliminara utfallet i Féretradesemissionen 25 juni 2025

Informationsmemorandum och anmalningssedlar

Ett informationsmemorandum och anmalningssedlar kommer att finnas tillgangliga pa Initiators
hemsida, www.initiatorpharma.com, och pa Bergs Securities hemsida, www.bergssecurities.se,
innan teckningsperioden inleds.

Radgivare
Bergs Securities ar sole manager och bookrunner och DLA Piper ar legal radgivare till Initiator.
Viktig information

Publiceringen, offentliggérande eller distribution av detta foretagsmeddelande kan vara féremal for
juridiska restriktioner i vissa jurisdiktioner, och personer i de jurisdiktioner dar detta
foretagsmeddelande har publicerats eller distribuerats bor informera sig om och félja sddana
juridiska restriktioner. Informationen i detta foretagsmeddelande innehaller inte eller utgor ett
erbjudande att forvarva, teckna eller pd annat satt handla med teckningsratter, aktier,
teckningsoptioner eller andra vardepapper i Initiator. Inga atgarder har vidtagits och atgarder
kommer inte att vidtas for att tillata ett offentligt erbjudande i andra jurisdiktioner an Danmark och
Sverige. Mottagaren av detta féretagsmeddelande ar ansvarigt for att anvanda detta
féretagsmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga bestammelser i respektive
jurisdiktion. Detta foretagsmeddelande utgor inte ett erbjudande att salja eller en inbjudan
angaende ett erbjudande att forvarva eller teckna vardepapper utgivna av foretaget i nagon
jurisdiktion dar ett sddant erbjudande eller en sadan inbjudan skulle vara olaglig.

Detta foretagsmeddelande ar inte ett prospekt i enlighet med definitionen i férordning (EU) 2017
/1129 ("Prospektférordningen”) och har inte godkants av nagon tillsynsmyndighet i nagon
jurisdiktion. Inget prospekt kommer att upprattas i samband med Foretradesemissionen. | samband
med Foretradesemissionen kommer Bolaget att uppratta ett offentliggérande dokument i enlighet
med artikel 1.4 db i Prospektforordningen. Upplysningsdokumentet kommer att upprattas i enlighet
med bilaga IX till prospektférordningen. Den danska finansinspektionen, som ar den behoriga
myndigheten, kommer inte att godkanna eller granska upplysningsdokumentet. Varje investerare
uppmanas att gora sin egen bedémning av om det ar [ampligt att investera i Bolaget.

Initiator Pharma ¢ Ole Maaloes vej3 ® 2200 Copenhagen



Informationen i detta féretagsmeddelande far inte offentliggéras, distribueras eller publiceras,
direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Vitryssland, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz eller ndgon annan jurisdiktion dar en sddan
atgard skulle vara olaglig eller skulle krava registrering eller andra atgarder an de som kravs enligt
dansk lag. Atgérder som bryter mot dessa restriktioner kan utgora ett brott mot tillampliga
vardepapperslagar. Inga foretradesratter, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper i
Initiator har registrerats, och inga aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper kommer att
registreras, enligt United States Securities Act fran 1933, i dess andrade lydelse ("Securities Act")
eller vardepapperslagstiftningen i nagon stat eller annan jurisdiktion i Amerikas forenta stater, och
inga aktier far saljas, saljas, vardepapper eller pa annat satt i USA. direkt eller indirekt, i eller in i
USA, utom under ett tillgangligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven enligt Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i den
relevanta staten eller nagon annan jurisdiktion i USA.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") gors inget offentligt erbjudande av
foretradesratter, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper ("Vardepapper"), férutom for
Danmark och Sverige ("Ovriga EES-stater"). | évriga EES-stater ar detta féretagsmeddelande endast
avsett for och riktat till "kvalificerade investerare" enligt definitionen i prospektférordningen.
Vardepapperen ar inte avsedda att erbjudas allmanheten i ndgon annan EES-stat och ar endast
tillgangliga for "kvalificerade investerare" i en sddan annan EES-stat, forutom i enlighet med det
tillampliga undantaget i prospektférordningen. | andra EES-stater som inte har implementerat
prospektforordningen i dess nationella lagstiftning, far alla erbjudanden av Vardepapper endast
goras i enlighet med ett tillampligt undantag enligt nationell lagstiftning.

| Storbritannien distribueras detta dokument och allt annat material i relation till de vardepapper
som beskrivs hari endast till och riktar sig endast till "kvalificerade investerare" (i den mening som
avses i den brittiska versionen av EU-prospektférordningen (2017/1129/EU) som &r en del av
Storbritanniens lagar i kraft av Europeiska unionens (uttags)lag 2018). "Kvalificerade investerare" ar
(i) personer som har yrkeserfarenhet i frdgor som ror investeringar som faller inom definitionen av
"professionella investerare" i artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern"); (ii) féretag med hog nettoférmdgenhet etc. som omfattas av
artikel 49.2 (a) till (d) i forordningen; eller (iii) sddana andra personer for vilka sddan investering eller
investeringsverksamhet lagligen kan goras tillganglig enligt Ordern (alla sddana personer betecknas
tillsammans som "relevanta personer"). Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta
dokument avser ar endast tillgangligt fér, och kommer endast att bedrivas med, "kvalificerade
investerare". | Storbritannien ar alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta
meddelande avser endast tillgangliga fér, och kommer endast att bedrivas med, relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer bor inte vidta ndgra atgarder pa grundval av detta
foretagsmeddelande och boér inte agera eller forlita sig pa det.

Detta foretagsmeddelande kan innehalla framatblickande uttalanden som aterspeglar foretagets
nuvarande syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Ord som "avser",
"forvantar", "forutser”, "kan", "tror", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser om framtida utveckling eller trender, och som inte ar baserade pa
historiska fakta, ar avsedda att identifiera framatblickande uttalanden. Framatriktade uttalanden
innebér i sig bade kdnda och okdnda risker och osakerheter eftersom de beror pa framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktade uttalanden garanterar inte framtida resultat eller

utveckling, och det faktiska resultatet kan skilja sig vasentligt fran de framatriktade uttalandena.
For ytterligare information om Initiator Pharma, vanligen kontakta:

Claus Elsborg Olesen, VD
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Telefon: +45 6126 0035
E-post: ceo@initiatorpharma.com
Om Initiator Pharma

Initiator Pharma A/S ar ett danskt Iakemedelsféretag i klinisk fas som utvecklar innovativa

lakemedel som riktar sig till viktiga otillfredsstallda medicinska behov inom det centrala och perifera
nervsystemet. Initiators pipeline bestar av tva tillgangar i klinisk fas - pudafensin och IP2018 - och
tva prekliniska tillgdngar. Med pudafensin har foretaget rapporterat positiva, statistiskt signifikanta
och kliniskt relevanta effektdata i en klinisk fas llb-studie med patienter som lider av erektil
dysfunktion (ED). Med IP2018 har foretaget rapporterat positiva, statistiskt signifikanta och
dosberoende kliniska observationer relaterade till effekt vid psykogen ED i en klinisk fas lla-studie av
IP2018 hos patienter med mild till mattlig ED.

Initiator Pharma A/S ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market (ticker: INIT). Redeye AB ar
Bolagets Certified Adviser. For mer information, besdék www.initiatorpharma.com.

Denna information dr sGdan information som Initiator Pharma dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg,
for offentliggérande den 2025-05-19 07:46 CEST.
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