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INITIATOR PHARMA: Halvarsrapport 1 2020

Finansiella héjdpunkter
Initiator Pharma A/S ar ett danskt foretag och upprattar sina finansiella rakenskaper i danska kronor
(DKK). Initiator Pharma A/S bolagsregistrerades den 2 maj 2016.

Andra kvartalet (2020-04-01 — 2020-06-30)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 TDKK (Q)

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -3 013 TDKK (-3 404)
e Resultat per aktie var -0,13 DKK (-0,15)

Forsta halvaret (2020-01-01 — 2020-06-30)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 TDKK (Q)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -5 405 TDKK (-4 867)
Resultat per aktie var -0,23 DKK (-0,21)

Likvida medel: 8 189 TDKK (11 501)

Soliditet: 75 % (82 %)

Koncernens resultat per aktie: periodens resultat dividerat med 24 146 930 aktier (per den 2020-06-
30). Soliditet: eget kapital dividerat med tillgangar.

Hojdpunkter i verksamheten under Q2 2020

o Den 27 april offentliggjorde vi slutférandet av en riktad emission av 555 555 aktier och 1 224 490
warranter till Formue Nord, och ett férslag om en fullt garanterad foretradesemission av
sammantaget 1 420 406 aktier och 2 130 609 warranter i serie TO2.

e Den 18 juni tillkdnnagav vi att emissionen var tecknad till totalt 387 %.

e Den 29 juni tillkdnnagav vi att vi fatt MHRA:s (brittiska 1akemedelsverkets) godkannande for en
klinisk proof of concept-studie i fas 2a avseende IP2018, en Iakemedelskandidat fér behandling
av erektil dysfunktion hos patienter med depression.

Vasentliga hidndelser efter denna redovisningsperiod

e Den 2 juli meddelade vi att sista dag fér handel med BTU (betalda tecknade units) skulle vara
den 7 juli. | pressmeddelandet om sista dag fér handel med BTU uppgavs fel totalt antal aktier
efter registrering. Det korrekta totala antalet aktier i Initiator Pharma efter registrering av
emissionen &r 25 567 336 aktier.

¢ Den 13 juli meddelade vi att féretagets incitamentsprogram, som godkéndes av arsstamman den
22 maj, hade fulltecknats. Om samtliga warranter anvands kommer bolaget att utfarda totalt
434 197 nya aktier, motsvarande 1,7% av antalet utfardade aktier, med nominellt varde 0,105
DKK, l6senpris 6,52 SEK och emissionspris 1,33 SEK per warrant.

VD:s kommentar

Efter ett mycket positivt forsta kvartal 2020, dar vi erholl data fran den kliniska proof of concept-studien
av IPED2015, har andra kvartalets borjan sett helt annorlunda ut till féljd av den pagaende covid-19-
pandemin. Proof of concept-studien har starkt var évertygelse om att IPED2015 har god potential att
bli det lakemedel som anvands for forsta linjens behandling av erektil dysfunktion for de flesta av de
patienter som inte svarar pa PDES5i-behandling, nagot som stédjer den verksamhetsutveckling som
genomfdrs med anledning av IPED2105.

For mer information, kontakta
Claus Olesen, VD, Initiator Pharma, mobiltel: +45-61 26 00 35, e-post: ceo@initiatorpharma.com
Torgeir Vaage, CFO, Initiator Pharma, mobiltel: +47-924 05 235, e-post: tv@initiatorpharma.com

Om Initiator Pharma
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Initiator Pharma A/S &r ett danskt bioteknikbolag med fokus pa att utveckla innovativa ldkemedel for
stora icke-tillgodosedda medicinska behov som rér de centrala och perifera nervsystemen. Var
forskning &r inriktad pa monoaminaterupptagningshdmmare, det vill séga molekyler som paverkar de
Synaptiska koncentrationerna av neurotransmittorer som dopamin, serotonin och noradrenalin. Vara
viktigaste lakemedelskandidater &ar: IPED2015 &r avsett for behandling av erektil dysfunktion (ED) och
da sérskilt for patienter med ED som inte svarar pd behandling med befintliga PDEbi-lékemedel, sdsom
de godkdnda  ldkemedlen Viagra©, Cialis©  och Levitra®. IP2018 &r en
monoaminaterupptagshdmmare fér behandling av psykogen erektil dysfunktion (frdmst orsakad av
angest och depression) som framst riktar sig mot serotoninsystemet och i andra hand
dopaminsystemet. IP2018 skilier sig at frdn var féregdngare IPED2015 fér organisk erektil
dysfunktion (framst orsakad av diabetes och aldersfaktorer) som framst riktar sig mot
dopaminsystemet. Tack vare dess unika profil &r malet att IP2018 ska lyckas behandla patienter
med depression, ddr majoriteten ocksa samtidigt har sexuell dysfunktion eller behandlingsutlést
sexuell dysfunktion.

Initiator Pharma &r baserat i Arhus, Danmark. Initiator Pharma &r bérsregistrerat p& Spotlight
Stockmarket och har ungefér 3500 aktiedgare. Lds mer pd www.initiatorpharma.com.
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VD har ordet

Efter ett mycket positivt forsta kvartal 2020, dar vi erhdll data fran den kliniska
proof of concept-studien av IPED2015, har andra kvartalets bdrjan sett helt
annorlunda ut till féljd av den pagaende covid-19-pandemin. Proof of concept-
studien har starkt var évertygelse om att IPED2015 har god potential att bli det
lakemedel som anvands for forsta linjens behandling av erektil dysfunktion for
de flesta av de patienter som inte svarar pa PDE5i-behandling, nagot som
stodjer den verksamhetsutveckling som genomférs med anledning av
IPED2105. Till foljd av det radande covid-19-laget har vi haft begréansade
mojligheter att halla fysiska moten med potentiella kopare och partners for
IPED2015. Lyckligtvis har vi anda kunnat fortsatta var verksamhetsutveckling
via TC och videomdten. Vi ser nu fram emot att fortsatta utveckla IPED2015 till
féorman for vara patienter och for att skapa storsta mojliga varde for vara
aktieagare.

“Det var ett mycket gladjande égonblick for Initiator Pharma nér vi fick positiva proof of concept-
resultat fran den kliniska fas 2a-studien. Vi har métt vissa utmaningar ldngs vagen vad géller
rekryteringen av kvalificerade férsékspersoner, men trots detta har vi 4nda lyckats slutféra studien
inom budget.”

| slutet av juni godkdnde MHRA (lakemedelsverket) och EC (etiska kommittén) i Storbritannien en klinisk
fas 2a-studie for var andra lakemedelskandidat, 1P2018. Lakemedelskandidaten tas fram for
kombinerad behandling av depression och erektil dysfunktion, och ar alltsa tydligt differentierad fran
andra antidepressiva lakemedel pa marknaden idag. Upp till 68 procent av de patienter som lider av
depression lider ocksa av sexuell dysfunktion, och denna avhjalps endast i 5 till 30 procent av fallen
med antidepressiv behandling. Den kliniska fas 2a-studien av 1P2018 syftar till att erhalla proof of
concept avseende lakemedlets verkan pa erektil dysfunktion hos unga patienter med depression.

“Vi &r mycket ndjda med godkénnandet for klinisk prévning av IP2018 och tror starkt pa att vi har
identifierat en unik och korrekt indikation for ldkemedelskandidaten. IP2018 har potential att bli det
forsta lakemedlet i sin klass fér behandling av psykogen ED och ddrmed tillgodose ett enormt
medicinskt behov med en tydlig differentiering gentemot IPED2015 f6r behandling av organisk ED.”

| den kommande kliniska fas 2a-studien avser vi att forst bekrafta effekten av IP2018 pa erektil funktion
hos patienter och, om utfallet ar positivt, folja upp med ytterligare kliniska sékerhetsstudier pa ett flertal
doseringsparametrar. Det ar en randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad, 3-vags crossover-
studie dar vi studerar hur verkningsfullt och sakert IP2018 ar for unga, deprimerade patienter med erektil
dysfunktion (ED). Studien syftar primart till att undersdka effekterna av 1P2018 pa PTR (penile
tumescence and rigidity) med hjalp av ett visuellt sexuellt stimulanstest. Studien kommer att genomféras
pa 24 patienter vid MAC Phase I|-enheten i Manchester, Storbritannien. | avvaktan pa den vidare
utvecklingen av covid-19-pandemin ar var avsikt att inleda doseringen for den férsta patienten under
september manad, for att forhoppningsvis kunna presentera top line-data i slutet av forsta halvaret 2021.
Utvecklandet av IP2018 kommer att innebara borjan pa ett paradigmskifte for patienter med psykogen
erektil dysfunktion, genom en forstklassig behandling som kan férbattra dessa patienters livskvalitet pa
ett betydande satt.

I mitten av juni offentliggjorde vi resultatet fran Initiator Pharmas féretradesemission, som tecknades till
totalt cirka 387 procent. Jag ar mycket tacksam for detta stora intresse, och vill garna ta tillfallet i akt att
tacka befintliga aktieagare for ert fortsatta stod och fértroende samt att valkomna nya investerare till vart
foretag. Initiator Pharma ar nu pa god vag att passera fler spannande milstolpar av avgérande betydelse
for bolagets varde. Med det kapitaltillskott som nyemissionen gett ser vi nu fram emot att fortsatta
utveckla foretaget, och inom kort komma igang med den kliniska fas 2a-studien for IP2018.
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Jag ar overtygad om att forstarkningen av var pipeline har tillfort ett betydande varde och vidgat
majligheterna till framgang for Initiator Pharma. Initiator Pharmas 6vergang fran att ha en tillgang under
klinisk provning till att ha flera ar ett avgérande steg i var omvandling, och féretaget kan nu ses som en
skicklig och erkand aktor som historiskt 6kat vardet av flera lakemedelskandidater genom valetablerade
kliniska proof of concept-provningar. Vi ser nu fram emot att kunna rapportera betydande framsteg for
bade IPED2015 och IP2018 inom en snar framtid.

Claus Elsborg Olesen VD, Initiator Pharma A/S
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Om Initiator Pharma

Initiator Pharma &r ett bioteknikféretag med séte i Arhus, Danmark. Bolagets huvudtillgang,

IPED2015, ar en ny behandlingsmetod for patienter med erektil dysfunktion (ED) som kommer att
forbattra livskvaliteten for ett vaxande antal patienter (och deras partners) som inte svarar pa eller som
inte kan behandlas med befintliga tillgéngliga lakemedel. Initiator Pharma har sin bas i Arhus,
Danmark.

Vision

Initiator Pharmas vision ar att bli ett respekterat bioteknikforetag inriktat pa att utveckla
banbrytande lakemedel mot oftillfredsstéllda medicinska behov, till gagn bade for patienterna och
samhallet som helhet.

Affarsmodell
Bolaget avser att kommersialisera sitt forskningsarbete genom tva affarsmodeller:
¢ Intern utveckling av utvalda program genom de tidiga utvecklingsfaserna och darefter
utlicensiering till IAkemedelsbolag som tar éver den kliniska utvecklingen av Initiator Pharmas
program, med sedvanliga forskottsbetalningar och milstolpe- och royaltybetalningar pa
produktférsaljning till Initiator Pharma.
e Forskning i tidiga utvecklingsfaser och utvecklingssamarbeten med lakemedelsbolag som
finansierar forskning och utveckling, med forskottsbetalningar och milstolpe- och
royaltybetalningar pa produktforsaljning till Initiator Pharma.

Projektportfolj

2016 forvarvade Initiator Pharma tre potentiella Iakemedelskandidater fran Saniona. Samtliga tillhor
lakemedelsklassen monoaminaterupptagningshammare. 2018 utdkades projektportfolien med ett
optionsavtal om att licensiera IP2018, vilket vi utnyttjade i mars i ar:

Discovery &

Preclinical

Program Profile ‘ Indication Phase 1 ‘ Phase 2

Erectile dysfunction

IPED2015 DAT(SERT/NET) (@R

Erectile dysfunction

*
1P2018 SERT>DAT>>NET (Psychogenic)
IPDP2015 DAT/SERT/NET Depression
IPNP2015 DAT/SERT/NET Neuropathic Pain

*Option agreement with Saniona AB

IPED2015:

Var huvudkandidat, IPED2015, &r en ny behandlingsmetod for patienter som lider av organisk erektil
dysfunktion (ED) och som inte svarar pa de i dagslaget tillgangliga PDE5i-behandlingarna (t.ex.
Viagra®, Cialis® och Levitra®). IPED2015 &r unik genom sina dubbla verkningsmekanismer — bade en
central effekt som initierar erektion och en perifer effekt som starker erektionen genom avspanning av
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den glatta muskulaturen — och ar avsedd fér behandling av patienter med ED till féljd av 6vervikt och
diabetes.

Data fran den kliniska Proof of Concept-studien i fas 2a

I mars meddelade vi slutgiltiga data fran den kliniska fas 2a-studien inom koncepttestet for IPED2015.
Fas 2a-studien, som inkluderade patienter som lider av svar erektil dysfunktion (ED), har slutforts pa
ett tillfredsstéllande satt. Studien visade statistiska signifikanta effektdata mot ED. Inga kritiska
sakerhetsobservationer har heller rapporterats, vilket ligger i linje med de tidigare rapporterade
resultaten fran fas I-studien pa friska frivilliga forsokspersoner.

Utformning av fas 2a-studien

Fas lI-delstudien for IPED2015 omfattade tolv patienter som led av svar ED som skrevs in i studien efter
en grundlig urvals- och screeningprocess och fick en engangsdos av IPED2015 och placebo i en cross-
over studie. Patienterna rekryterades till MAC fas I-enheten i Manchester i Storbritannien och befann
sig i lokalerna under doserings- och observationsperioden. Effektbeddmningen gjordes med RigiScan-
enheten med stimulansbeddmning (visning av erotisk film) for att utvardera PTR (penile tumescence
and rigidity). RigiScan ar en toppmodern modell for att utvardera erektil funktion. Sakerhet och PK
beddémdes ocksa under studien.

Marknaden for erektil dysfunktion (ED)

ED drabbar i dag cirka 150 miljoner man varlden éver och denna siffra vantas oka till dver 300 miljoner
ar 2025. Givet att runt 30-40 procent av dessa patienter inte svarar pa traditionella behandlingsformer
foreligger det ett betydande behov av alternativa behandlingar. Detta ar var primara malgrupp och
kommer att skilja ut oss fran PDE5i-lakemedlen dar patentskyddet for flera I1akemedel snart I6per ut och
darmed utsatts for 6kande prispress fran generika. Marknaden for behandlingar mot ED uppgick ar 2015
till cirka 4 miljarder USD och pa Initiator Pharma ar vi helt 6vertygade om att var inriktning pa denna
malgrupp som inte svarar pa PDESbi-behandlingar kommer att mojliggéra hogre prissattning for
IPED2015, och darmed generera ett vasentligt ekonomiskt varde for Initiator Pharma.

IP2018:

Utvecklingsplaner for IP2018

| mars meddelade vi &aven att vi har utnyttjat ett optionsavtal fér inlicensiering av IP2018, en substans i
kliniskt stadium, fran Saniona.

IP2018 &r en monoaminaterupptagshammare fér behandling av psykogen erektil dysfunktion (framst
orsakad av angest och depression) som framst riktar sig mot serotoninsystemet istallet for
dopaminsystemet. IP2018 skiljer sig at fran var féregangare IPED2015 for organisk erektil dysfunktion
(framst orsakad av diabetes och aldersfaktorer) som framst riktar sig mot dopaminsystemet.

e Tack vare dess unika profil ar malet att IP2018 ska lyckas behandla patienter med depression,
dar majoriteten ocksa samtidigt har sexuell dysfunktion eller behandlingsutlést sexuell
dysfunktion.

e IP2018 har uppvisat en mycket god sakerhetsprofil i en enkeldosstudie och Proof-of-Mechanism
PET-studien, som bekraftar sakerheten och verkningsmekanismen hos var omfattande
uppsattning prekliniska data.

o |P2018 ar effektiv i djurmodeller av depression (testerna "Forced swim” och "Tail suspension”)
och erektil funktion (ICP till MAP) samt i flera angestmodeller hos mdss.

e |P2018 fokuserar pa ett medicinskt behov som inte tillgodoses.

IP2018 oOkar serotoninnivaerna i hjarnan och Initiator Pharma har i prekliniska studier visat att IP2018
har effekter pa bade depression och erektil funktion, vilket ar en tydlig differentiering fran andra



DELARSRAPPORT H1 2020 FOR INITIATOR PHARMA A/S a0

Danskt org.nr: 37663808 I n Itl ato r
Januari-juni 2020

Publicerad den 21 augusti 2020

antidepressiva medel pa marknaden i dag. Initiator Pharma avser i den planerade kliniska fas 2a-studien
att forst bekrafta effekten av IP2018 pa erektil funktion hos patienter och darefter, om utfallet ar positivt,
folia upp med ytterligare kliniska sakerhetsstudier av parametrar for flera doser. Bolaget avser att
positionera IP2018 som en daglig behandling fér patienter med depression och sexuell dysfunktion
och/eller som tillagg for att behandla dysfunktionell erektion hos patienter med lIdkemedelsinducerad
sexuell dysfunktion.

Depression ar en affektiv storning som paverkar kanslor, tankar och beteenden och leder till en mangd
kanslomassiga och fysiska sjukdomar. Obehandlad depression leder till avsevart forsamrad livskvalitet
och kan i slutdndan resultera i fortida dod pa grund av sjukdomstillstand eller sjalvmord. De viktigaste
behandlingarna for depression ar lakemedel som férandrar nivaerna av serotonin, noradrenalin och
dopamin genom att antingen hamma aterupptaget av dessa signalsubstanser (aterupptagshammare)
eller genom att paverka deras nedbrytning. En viktig biverkan av de antidepressiva medel som finns
idag ar deras betydande inverkan pa den manliga sexuella funktionen (lust-upphetsning-orgasm). | en
undersokning konstaterades det att 41,7 procent av mannen avbrét sin psykiatriska medicinering pa
grund av upplevda sexuella biverkningar (Rosenberg KP et al A survey of sexual side effects among
severely mentally ill patients taking psychotropic medications: impact on compliance”, J. Sex Marital
Ther. 2003;29(4):289-96). Mellan 14 och 35 procent av unga man har erfarenhet av erektil dysfunktion.
Orsakerna till detta kan vara psykologiska, neurologiska eller livsstilsrelaterade problem. Erektil
dysfunktion kan ocksa bero pa biverkningar fran vissa mediciner (inklusive vissa antidepressiva
lakemedel), prestationsangest, depression, schizofreni och andra psykiska storningar.

Depression ar en av de framsta orsakerna till funktionshinder i hela varlden pa grund av dess hoga
prevalens och de funktionsnedsattningar som ar kopplade till sjukdomen. Livstidsprevalensen ar 14,3
procent i hdginkomstlander. Studien Global Burden of Disease visade en 37,5-procentig 6kning av
depressioner mellan 1990 och 2010, och depression ar den nast vanligaste orsaken till
funktionsjusterade levnadsar 2020. Ungefar 13 procent av alla amerikaner tar antidepressiva
lakemedel, vilket innebar over 23 miljoner férskrivningar per ar (National Center for Health Statistics).
De globala forsaljningen av antidepressiva lakemedel berdknas uppga till 18 miljarder USD 2020. De
storsta aktdrerna, som star for mer an 60 procent av de antidepressiva medel som séljs, ar Pfizer, Eli
Lilly, GlaxoSmithKline, AstraZeneca och H. Lundbeck A/S. Alla star infér stora patentutgangar under de
narmaste aren, och generika och biosimilarer férvantas sla hart mot intakterna. Alla lakemedel som idag
finns pa marknaden har i varierande grad férknippats med erektil dysfunktion, och detta understryker
behovet av att utveckla ett battre alternativ.
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Finansiell 6versikt
Initiator Pharma A/S ar ett danskt foretag och upprattar sina finansiella rakenskaper i danska kronor
(DKK). Initiator Pharma A/S bolagsregistrerades den 2 maj 2016.

Financial review

TDKK 2Q:2020 2Q:2019 1H:2020 1H:2019 2019
Net sales 0 0 0 0 0
Total operating expenses -3013 -3404 -5 405 -4 867 -9339
Operating profit/loss -3013 -3404 -5 405 -4 867 -9339
Cash flow from operating activities -663 -1845 -1143 -2991 -8 553
Operating margin, % neg neg neg neg neg
Average number of employees, # 1 1 1 1 1
Earnings per share, DKK -0,13 -0,15 -0,23 -0,21 -0,41
Diluted earnings per share, DKK -0,13 -0,15 -0,23 -0,21 -0,41

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019
Cash and cash equivalents 8189 11501 7 562
Equity 6 196 11 669 9908
Total equity and liabilities 8271 14 149 11438
Equity ratio, % 75% 82% 87%
Number of shares outstanding 24 146 930 23157178 24 146 930 23157178 23591 375
Number of shares, fully diluted 25015 324 24 025572 25015 324 24025572 24 459 769
Weighted number of shares 23980 264 23157178 23785819 23157178 24 242 671

Intakter och rorelseresultat

Intékter
Initiator Pharmas intakter uppgick till 0 TDKK fér andra kvartalet 2020 (0) och 0 TDKK for forsta
halvaret 2020 (0).

Rorelseresultat

Bolaget redovisade en rorelseforlust om 3 013 TDKK fér andra kvartalet 2020 (-3 404). For forsta
halvéaret var rorelseférlusten 5 405 TDKK (-4 867). Okningen av driftskostnaderna for férsta halvaret
jamfért med samma period féregaende ar aterspeglar slutférandet av den kliniska proof of concept-
studien i fas-2a av IPED2015 och férberedelserna infor den planerade kliniska proof of concept-
studien i fas-2a av IP2018, som ska inledas under H2:2020.

De externa kostnaderna for forskning och utveckling under andra kvartalet uppgick till 1 381 TDKK,
jamfort med 2 336 TDKK under samma period 2019. Under forsta halvaret uppgick de externa
kostnaderna for forskning och utveckling till 2 865 TDKK, jamfért med 3 034 TDKK under samma
period 2019.

Finansiell stéllning
Per den 30 juni 2020 uppgick det egna kapitalet till 6 196 TDKK. Likvida medel uppgick till 8 189
TDKK per den 30 juni 2020 och de totala tillgangarna var 8 271 TDKK.

Den finansiella stallningen per den 30 juni 2020 aterspeglar inte slutférandet av foretradesemissionen
som offentliggjordes den 18 juni. Genom féretradesemissionen tog bolaget in ca 7 miljoner SEK (ca
4,8 miljoner DKK) fére emissionskostnader.

| samband med den direktemission som offentliggjordes den 27 april och den féretradesemission som
offentliggjordes den 18 juni emitterade bolaget totalt 3 355 099 warranter i serie TO2. Lsenpriset for
warranterna i serie TO2 ar 4,90 SEK och warranterna kan utnyttjas under perioden 24 november till 15
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december. Om warranterna i TO2-serien utnyttjas fullt ut far bolaget in ytterligare cirka 16 miljoner
SEK (ca 11 DKK) fére emissionskostnader.

Kassafléde

Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet 2020 till -663
TDKK (-1 845 TDKK), inklusive en positiv forandring av rorelsekapitalet om 2 333 TDKK (-1,536
TDKK). Kassaflodet fran investeringsverksamheter var -0 TDKK (0 TDKK). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheter var 1 770 TDKK (0 TDKK).

For forsta halvaret 2020 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till -1 143 TDKK (-2 991
TDKK), inklusive en positiv forandring av rorelsekapitalet om 4 328 TDKK (-1 867 TDKK). Kassafltdet
fran investeringsverksamheter var -0 TDKK (-0 TDKK) och kassaflodet fran finansieringsverksamheter
var 1 770 (0 TDKK).

Aktie, aktiekapital och dgarstruktur

Den 30 juni 2020 uppgick antalet utestaende aktier till 24 146 930 och antalet warranter till 2 092 884
(varav 868 394 ar incitamentswarranter och 1 224 490 warranter i serie TO2), motsvarande 8,7% av
antalet emitterade aktier.

Det antal aktier och warranter som anges ovan omfattar inte den foretradesemissionen om 1 420 406
aktier och 2 130 609 warranter i serie TO2 som offentliggjordes den 18juni. Emissionen av aktier och
warranter registrerades hos danska bolagsverket den 2 juli. Efter féretradesemissionen uppgar det
totala antalet utestaende aktier till 25 567 336 och antalet warranter till 4 223 493 (varav 868 394 ar
incitamentswarranter och 3 355 099 warranter i serie TO2), motsvarande 16,5 % av det totala antalet
aktier.

Arsstamman godkande den 22 maj ett incitamentsprogram om totalt 434 197 warranter. Den 13 juli
meddelade vi att warrantprogrammet hade fulltecknats, vilket 6kade antalet utestaende
incitamentswarranter med 434 197 till totalt 1 302 591, vilket motsvarar 5,1 % av antalet emitterade
aktier.

Per den 30 juni 2020 hade bolaget cirka 3 500 aktieagare. De 25 storsta aktiedgarna i bolaget per den
30 juni agde 45 procent av samtliga utestaende aktier:
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Top 25 shareholders as of June 30, 2020

Owners Number of shares Shares %

Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1337972 5,54%
BNY Mellon SA/NV (Former BNY) 1048 240 4,34%
Alandsbanken i dgares stille 887 098 3,67%
Nordnet Pensionsforsakring AB 706 248 2,92%
Claus Olesen Holding APS 692 738 2,87%
UBS Switzerland AG 590 907 2,45%
DanPet AB 585 200 2,42%
Mikael S6dergard Thomsen APS 584 101 2,42%
Formue Nord Markedsneutral 555 555 2,30%
Peters, Dan 451511 1,87%
Lars Hendriksen A/S 436 217 1,81%
Sv Handelsbanken Copenhagen branch 320 000 1,33%
Thauser Holding ApS 295 156 1,22%
Harlin, Tobias 249 885 1,03%
Coolmate ApS 229 820 0,95%
Clearstream Banking S.A, W8IMY 225 873 0,94%
JPM Chase 212 689 0,88%
Leif Andersen Consulting ApS 203 618 0,84%
Feldthus, Thomas 172 535 0,71%
Hendriksen, Lars 170 353 0,71%
Olofsson, Christian 168 924 0,70%
Miiller, Christian Matthias 165 000 0,68%
Caerus Capital 161 701 0,67%
Olin, Lennart 154 700 0,64%
Kaae, Michael Nicolai Lagard 150 282 0,62%
Other shareholders 13 390 607 55,45%
Total 24 146 930 100,00%
Personal

Antalet anstéllda den 30 juni 2020 var 1, varav 0 var kvinnor. Initiator Pharma har som strategi att

anvanda sig av ett omfattande konsultnatverk for bolagets utvecklingsarbete. Denna strategi ar vanlig

inom bioteknikbranschen och ger bolaget en optimal balans vad galler tillgang till ledande expertis,
kostnader och flexibilitet.

Verksamhetsrelaterade risker och oséakerheter
All affarsverksamhet ar férenad med risker. Ett kontrollerat risktagande ar en férutsattning for att

uppna en god lIénsamhet. Risk kan bero pa handelser i omvarlden och paverka en viss bransch eller

marknad. Risk kan aven vara foretagsspecifik.

De framsta riskerna och osakerheterna for Initiator Pharmas del ar férknippade med
lakemedelsutveckling, bolagets samarbetsavtal, konkurrens, teknisk utveckling, patent, lag- och
tillsynskrav, kapitalbehov och valutor.

En utférligare beskrivning av bolagets riskexponering och riskhantering aterfinns i det PM som
publicerades i mars 2020.

Covid-19-pandemins paverkan
Sa som situationen ser ut i augusti 2020 forvantar sig inte styrelsen eller ledningen nagon vasentlig
paverkan pa foretagets finansiella stallning. Detta hanger ihop med att féretaget fér narvarande inte
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har nagon pagaende klinisk utvecklingsverksamhet. Beroende pa hur lang och allvarlig COVID-19-
pandemin blir anser dock styrelsen och ledningen att det finns potentiella risker som rér:

e Fdrseningar i den planerade starten av fas 2a-studien inom kliniskt koncepttest for I[P2018.

e Enrisk att den pagaende affarsutvecklingen for IPED2015 forsenas eller att det blir svarare att
inga ett partneravtal med godtagbara villkor.

e Enrisk att det blir svart att sékra ytterligare finansiering till godtagbara villkor for att
vidareutveckla foretaget och vara projekt.

Styrelsen och ledningen kommer fortsatta halla noggrann uppsikt éver COVID-19-pandemin och dess
potential att stéra var verksamhet och vara utvecklingsplaner.

Revisionsberittelse
Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.
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Finansiell kalender

Initiator

Delarsrapport Q1 22 maj 2020
Arsstamma 22 maj 2020
Delarsrapport Q2 21 augusti 2020
Delarsrapport Q3 20 november 2020
Bokslutskommuniké 2019 19 februari 2021

Arhus, 20 augusti 2020

Magnus Persson — styrelseordférande

Peter Holm — styrelseledamot

Henrik Moltke — styrelseledamot

Claus Olesen — styrelseledamot och VD
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Finansiella rakenskaper

Statement of income

Initiator

TDKK 2Q:2020 2Q:2019 1H:2020 1H:2019 2019
Gross loss -2578 -2943 -4 793 -4198 -8 366
Staff costs -433 -439 -601 -625 -886
Depreciation and write-downs -2 -22 -11 -44 -87
Operating profit/loss -3013 -3404 -5 405 -4 867 -9 339
Other financial expenses 15 1 -77 -35 -636
Profit/loss -2998 -3403 -5482 -4 902 -9 975
Tax 1687
Net profit for the period -2998 -3 403 -5482 -4 902 -8 288
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Statement of financial position

Initiator

TDKK 30.06.2020 30.06.2019 2019
ASSETS

Patents, acquired rights 26 45 34
Intangible assets 26 45 34
Other fixtures, fittings, tools and equipment 0 35 4
Property, plant and equipment 0 35 4
Fixed assets 26 80 37
Other receivables 56 162 1286
Income tax receivables 0 2 406 1687
Prepayments 0 0 866
Current receivables 56 2568 3839
Cash and cash equivalents 8189 11 501 7562
Current assets 8245 14 069 11 401
Assets 8271 14 149 11438
EQUITY AND LIABILITIES

Contributed capital 2535 2432 2477
Retained earnings 3661 9237 7 431
Equity 6 196 11 669 9908
Trade payables 1745 1841 1141
Other payables 330 639 389
Current liabilities other than provisions 2075 2480 1530
Liabilities other than provisions 2075 2480 1530
Equity and liabilities 8271 14149 11438
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Statement of changes in shareholder equity

Initiator

Contributed Retained

TDKK X ) Total
capltal earnings

January 1, 2020 2477 7431 9908
Increase of capital 58 1712 1770
Profit/loss for the period 0 -5482 -5482
June 30, 2020 2535 3661 6 196
Statement of cash flow
TDKK 2Q:2020 2Q:2019 1H:2020 1H:2019 2019
Operating profit/loss -3013 -3404 -5 405 -4 867 -9339
Amortisation, depreciation and impairment losses 2 22 11 44 87
Changes in working capital 2 333 1536 4328 1867 -1072
Cash flow from operating activities before financial -678 -1 846 -1 066 -2 956 -10 323
items
Other financial expenses 15 1 -77 -35 -636
Tax credit 2 406
Cash flow from operating activities -663 -1845 -1143 -2991 -8 553
Investing activities
Investment in intangible assets 0
Investments in tangible assets 0
Cash flow from investing activities 0 0 0 0 0
Financing activities
New share issue 1770 1770 1351
Issue of warrants 273
Cash flow from financing activities 1770 0 1770 0 1625
Increase/decrease in cash and cash equivalents 1107 -1845 627 -2 990 -6 929
Cash and cash equivalents at the end of period 8189 11501 8189 11501 7 562
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Ordlista medicinska termer

CNS
Det centrala nervsystemet, en del av nervsystemet bestdende av hjarnan och ryggmargen.

CTA

Ansokan om klinisk provning (Clinical Trial Application, CTA) som ett [akemedelsféretag Iamnar in till EMA for att
ansoka om tillstdnd att leverera och testa en lakemedelskandidat i Europa innan marknadsgodkénnande har
erhallits. Den godkanda ansdkan benamns Investigational New Drug (IND) i USA.

EMA
Europeiska Lakemedelsmyndigheten (European Medicines Agency)

Erektil dysfunktion
Erektil dysfunktion (ED) eller impotens ar en sexuell dysfunktion som k@nnetecknas av oférmagan hos en man att
uppna och bibehalla erektion under samlag.

FDA
USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet (US Food and Drug Administration)

IND

Investigational New Drug ar ett program som ger ett Iakemedelsforetag tillstdnd att leverera och testa en
lakemedelskandidat i USA innan marknadsgodkannande har erhallits. | Europa kallas denna ansdkan Clinical
Trial Application (CTA).

IPED2015
Var huvudkandidat, IPED2015, &r en ny behandlingsmetod for patienter som lider av erektil dysfunktion (ED) och
som inte svarar pa de i dagslaget tillgangliga PDE5i-behandlingarna (t.ex. Viagra©, Cialis© och Levitra©)

Monoaminaterupptagningshammare

En monoaminaterupptagningshdmmare (Monoamine Reuptake Inhibitor, MRI) ar ett Iakemedel som hammar
aterupptaget av en eller flera av de tre viktigaste monoaminbaserade neurotransmittorerna serotonin,
noradrenalin och dopamin, genom att blockera en eller flera av dessa monoamintransportdrers verkan.

Neuropatisk smarta

Neuropatisk smarta ar ett komplext, kroniskt smarttillstdnd som vanligtvis ar forenat med vavnadsskada. Vid
neuropatisk smarta kan sjélva nervfibrerna vara skadade eller ha en sémre funktion. Dessa skadade nervfibrer
skickar felaktiga signaler till andra smartcentra.

PDE5-hammare

Ett lakemedel som anvands for att hamma PDES5-enzymets nedbrytande verkan i den glatta muskulaturen i de
blodkarl som férsérjer svallkropparna i penis. Dessa ldkemedel, som bland annat omfattar Viagra®, Cialis® och
Levitra®, anvéands fér behandling av ED och var de forsta effektiva orala lakemedlen for detta problem.
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Ordlista ekonomiska termer

Resultat per aktie
Vinst eller forlust for perioden dividerad med det genomsnittliga antalet utestaende aktier vid
periodens utgang

EBIT
Roérelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes)

Soliditet
Det egna kapitalet uttryckt som andel av de totala tillgangarna

Resultat per aktie efter utspadning
Vinst eller forlust for perioden dividerad med det genomsnittliga antalet utestaende aktier efter
utspadning vid periodens utgang

Roérelsemarginal
Rorelseresultatet (EBIT) uttryckt som andel av intékterna
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