Initiator Pharma

Inbjudan till
nyttjande av

teckningsoptioner
av serieTO 1

o

”Vii anser att vi, efter en framgangsrik
klinisk fas lla-studie, kommer att

ha ett datapaket for IPED2015

som dr intressant for potentiella
lakemedelspartners. Detta kan
potentiellt skapa en exitmaojlighet sa
tidigt som 2019.”

-VD Claus Elsborg Olesen

Initiator Pharma A/S (”Initiator Pharma”) utvecklar lskemedelskandidaten IPED2015 som utgér en ny typ av behandling mot erektil
dysfunktion, det vill séga oférmagan hos en man att uppna och bibehalla en erektion. IPED2015 &r specifikt inriktad mot de patienter
som av olika medicinska skal inte svarar pa befintliga behandlingar. Samtidigt har IPED2015 farre bieffekter an dagens behandlingar. |
augusti 2018 kunde den kliniska fas I-studien i friska frivilliga férsokspersoner inledas enligt plan. De prelimindra resultaten indikerar
att bade pagaende och kommande kliniska studier har goda férutsattningar att bli framgangsrika. Initiator Pharmas malsattning ar
att kunna avsluta den kliniska utvecklingen med kliniskt fas lla-Proof of Concept under 2019 — cirka ett ar tidigare och med firre
finansiella resurser an ursprungligen planerat. Detta mojliggor en potentiell exit eller affar for bolaget redan under 2019.

Fran den 11 oktober till den 1 november 2018 kan innehavare av TO 1 teckna aktier med stod av
teckningsoptioner som emitterades i samband med bolagets foretradesemission av units under
Q1 2018. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner kan Initiator Pharma tillféras hogst cirka
12,7 MSEK fore emissionskostnader.
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INITIATOR PHARMA
| KORTHET

Initiator Pharma startades som ett spin out-bolag fran Saniona AB med affdrsidén att vidare-
utveckla en familj med ldkemedelskandidater designade for att 6ka kroppens dopaminnivaer.
Bolagets familj av likemedelskandidater utgérs primart av huvudkandidaten IPED2015. Med
denna likemedelskandidat dr bolagets malsattning att kunna skapa en ny ”First line”-behandling
for den stora grupp av man som lider av erektil dysfunktion men som av olika skl inte svarar
pa dagens behandlingar.

OM EREKTIL DYSFUNKTION OCH IPED2015

| takt med att varldens befolkning nar en allt hogre medelalder och i stérre utstrackning drabbas av
valfardssjukdomar som diabetes och Overvikt, uppkommer i stérre utstrackning dven en problematisk
bieffekt for den manliga delen av befolkningen — erektil dysfunktion (ED). ED, impotens i vardagligt tal,
definieras som oférmagan hos en man att uppna och bibehalla en erektion och darmed kunna genomféra
ett samlag. Problemet ar redan i dagslaget stort och drabbar dessutom en allt storre del av befolkningen — ED
drabbar idag cirka 150 miljoner man varlden 6ver och denna siffra vantas dessutom ¢ka till cirka 322 miljoner
ar 2025%. Problemet med ED har till viss del adresserats i samband med marknadsintroduktion av ldkemedel
baserade pa sa kallade PDE5-hdmmare (PDES5i), t.ex. Viagra och Cialis. Dessa ldkemedel har vanligtvis god
effekt men &r ocksa behaftande med ett stort problem — pa grund av en rad olika medicinska skl svarar cirka
30-40 procent av mannen som lider av ED inte pa behandling med lakemedelstypen.

Initiator Pharma férvarvade 2016 tre lakemedelskandidater baserade pa sa kallad MRI-teknologi. Teknologin
avser att hamma aterupptagandet av monoaminer i kroppens nerver och genom detta 6ka dopaminnivaerna
i olika delar av kroppen. Genom att 6ka kroppens dopaminniva kan ett antal olika indikationer (t.ex. ED,
depression och neuropatisk smarta) behandlas. Bolagets huvudsakliga fokus utgérs av lakemedelskandidaten
IPED2015, som ar dmnad att utgdra en ny typ av behandling mot ED. Tack vare ldkemedelskandidatens
verkningsmetoder ar det styrelsens bedomning att IPED2015 kommer att kunna behandla den stora
patientgrupp som lider av ED men inte svarar pa behandling med PDES5i.

NULAGE OCH VAGEN FRAMAT

Sedan noteringen pa Spotlight Stock Market har Initiator Pharma
kunnat halla ett hogt utvecklingstempo och uppnatt goda prekliniska
resultat. Efter den foretradesemission av units som bolaget
genomforde under Q1 2018 har dessutom den planerade kliniska
fas I-studien kunnat inledas i Storbritannien, med forsta behandling
av friska frivilliga i augusti 2018. Med anledning av det strategibeslut
som styrelsen sedan tidigare har fattat, med bakgrund i att IPED2015
endast ar avsedd att intas vid enskilda tillfdllen nar patienten 6nskar
uppna erektion, kommer endast studier med sa kallad singeldos (SAD)
att genomforas. Detta har enligt styrelsen medfort en mojlighet att
accelerera projektet for den planerade kliniska utvecklingen. Styrelsen
bedomer att tidsatgangen for att uppna kliniskt fas Ila-Proof of Concept
har minskats med cirka 12 manader jamfért med den ursprungliga
tidsplanen som presenterades i samband med bolagets IPO. Som en
foljd av detta har dven kalkylen for sasmmanlagt kapitalbehov minskat.

For att finansiera en klinisk fas I-studie samt en klinisk fas Ila-studie
med erhallet Proof of Concept genomforde Initiator Pharmai Q1 2018
en foretrddesemission av units som initialt tillférde bolaget cirka 19,1
MSEK. Det initiala kapitalet var avsett att finansiera den kliniska fas
I-studien. Darutover emitterades teckningsoptioner av serie TO 1 som
nu harinlésenperiod. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner
tillfors Initiator Pharma cirka 12,7 MSEK. Detta kapital ar framst avsett
att finansiera den kliniska fas lla-studien och ddarmed slutférande av
utvecklingen av IPED2015 fram till och med fas lla-Proof of Concept.

1. Alberson, Orabi & Lue, 2012

Initiator Pharma har sedan
noteringen 2017 bland annat:

Framgangsrikt genomfort den prekliniska
utvecklingen av IPED2015, fore utsatt tid
och budget.

Erhallit ett patentgodkdnnande fran
European Patent Office avseende
produktkandidaten IPDP2015.
Genomfort en 6vertecknad
foretradesemission av units.

Valt ut MAC Clinical Research Early Phase
MHRA Accredited Unit i Manchester
Storbritannien som plats for kliniska
prévningar.

Erhallit godkdnnande for klinisk prévning
fran brittiska ldkemedelsmyndigheten
MHRA.

Inlett behandling med IPED2015 i friska
individer inom ramarna for en klinisk fas
I-studie.

Skickat in revidering av det kliniska
protokollet till Medicines & Healthcare
Products Regulatory Agency efter en
kardiovaskular incident i en studieindivid.
Erhallit godkdnnande for att fortsatta den
kliniska fas I-studien med IPED2015.




VD Claus Elsborg Olesen har ordet

”1 oktober erhéll vi godkdannande av det reviderade
kliniska protokollet och vi ligger dirmed ratt
positionerade for att kunna genomfora en

klinisk fas lla-studie for Proof-of-Concept under
forsta halvaret 2019, ungefir ett ar tidigare dn
ursprungligen planerat och till en ldgre kostnad.”

g\

Claus Elsborg Olesen
VD, Inititiator Pharma A/S

Det har nu gatt lite mer an ett halvar sedan vi genomfoérde var
foretradesemission av units. Aktiviteten har sedan dess varit hog

inom Initiator Pharma.

Ansokan om klinisk provning lamnades in i maj och i juni fick
vi godkdnnande av MHRA (Medicines & Healthcare Products
Regulatory Agency) i Storbritannien. Det medfor ocksa att vi
har kunnat inleda var kliniska ”First-in-man”-studie. Att studien
kunde slutféras tidigare an planerat beror pa de mycket positiva
resultaten fran studierna av toxicitet och sdkerhetsfarmakologi
i den prekliniska utvecklingen av IPED2015. Det visar pa vilket
engagemang och vilken kompetens hela vart team har.

Vi ar framforallt mycket néjda med att nu ha erhallit MHRA-
godkdnnandet, vilket visar att de pre-kliniska forberedelserna under
de senaste 15-18 manaderna har genomforts med den hdga kvalitet
som kravs av lakemedelsmyndigheten. Detta godkdnnande ar en
kvalitetsstampel for den effektiva organisationen inom Initiator
Pharma. Godkdnnandet gjorde att vi planenligt kunde pabdrja fas
|-studierna under tredje kvartalet 2018 och vi ser alla fram emot
de kommande kliniska provningarna, som vi ar Gvertygade om
kommer att vara vardeskapande for bade aktiedgare och patienter.

| augusti genomférde vi, tillsammans med var samarbetspartner
MAC Clinical Research, en protokollandring som ett resultat av en
observerad abnormitet i en av patienterna i studien. Den snabba
och effektiva hanteringen av protokollandringen visar d@nnu en
gang att var samarbetspartner MAC Clinical Research ar en mycket
kapabel och erfaren CRO och en stark partner till oss inom de kliniska
studierna.

| oktober erhdll vi godkdnnande av det reviderade kliniska
protokollet och vi ligger ddrmed ratt positionerade for att kunna
genomfora en klinisk fas lla-studie for Proof-of-Concept under forsta
halvaret 2019, ungefér ett ar tidigare an ursprungligen planerat och
till en lagre kostnad. Vi anser att vi, efter en framgangsrik klinisk

fas Ila-studie, kommer att ha ett datapaket for IPED2015 som ar
intressant for potentiella lakemedelspartners. Detta kan potentiellt
skapa en exitmdjlighet sa tidigt som 2019.

Enligt plan genomfdrs nu inlésen av de teckningsoptioner som
emitterades i foretradesemissionen i varas, som vid fullt nyttjande
tillfor Initiator Pharma cirka 12,7 MSEK fére emissionskostnader.
Huvudambitionen med den har finansieringsmodellen ar att det,
om samtliga optioner nyttjas, inte ska behdévas ytterligare kapital
for att utvecklingen av IPED2015 ska na det stadie som vi haft som
var fokuspunkt sedan start, klinisk fas lla-Proof-of-Concept. Jag vill
ta tillfallet i akt att tacka befintliga aktiedgare for ert fortsatta stod
och aven valkomna nya investerare i Initiator Pharma.

Claus Elsborg Olesen
VD, Inititiator Pharma A/S

Erbjudandet i sammandrag

Nyttjandeperiod: 11 oktober till 1 november 2018.
Teckningskurs: 2,20 SEK per aktie.

Emissionsvolym: Det finns 5 789 294 utestaende tecknings-
optioner av serie TO 1. Vid fullt nyttjande tillférs Initiator Pharma
totalt cirka 12,7 MSEK fore emissionskostnader.

Sista dag for handel med teckningsoptioner: 30 oktober 2018.
Antal utestaende aktier i Initiator Pharma: 17 367 884 aktier.
Vardering i aktuellt erbjudande (pre-money): Cirka 38,2 MSEK.




SAMMANFATTANDE VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 1

Det finns 5 789 294 stycken utestaende teckningsoptioner av serie TO 1. Innehavaren av teckningsoptioner av serie TO 1 dger ratt att for
varje teckningsoption teckna en ny aktie i Initiator Pharma till en kurs om 2,20 SEK per aktie. Teckning med stod av teckningsoptioner
av serie TO 1 kan dga rum under perioden 11 oktober till 1 november 2018. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 1 november 2018. Sista dag for handel med teckningsoptioner av serie TO 1 ar den 30 oktober 2018.

SAHAR NYTTJAR DU DINA TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1

Har du dina teckningsoptioner foérvaltarregistrerade?

| det fall optionsinnehavaren har sina optioner i en depa, pa ett investeringssparkonto eller i en kapitalforsakring (forvaltarregistrerat
agande) ska teckning/betalning ske till respektive férvaltare som instruerar om vidare instruktioner avseende tillvagagangssatt for att
nyttja sina teckningsoptioner. Under teckningsoptionernas I6ptid ges mojlighet till omvandling fran teckningsoptioner till aktier under
perioden 11 oktober till 1 november 2018. Fér mer information och for vidare instruktioner avseende hur du gar tillvaga for att nyttja
dina teckningsoptioner, vanligen kontakta din férvaltare i god tid. Notera att bankerna/férvaltarna behéver din anmalan om nyttjande
av TO 1igod tid innan teckningstiden avslutas. En folder innehallande en sammanfattning av villkor fér teckningsoptioner av serie TO
1 utsdndes till samtliga som har sitt innehav férvaltarregistrerat.

Har du dina teckningsoptioner direktregistrerade?

Ingen emissionsredovisning kommer att skickas ut. Dock utsandes anmalningssedel och folder innehallande sammanfattning av villkor
for teckningsoption av serie TO 1. Anmadlningssedel finns dven att tillga pa Spotlight Stock Markets (www.spotlightstockmarket.com),
Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) och Initiator Pharma A/S (www.initiatorpharma.com) respektive hemsidor. |
samband med att anmalningssedel skickas in till Sedermera Fondkommission ska betalning erldggas enligt betalningsinstruktioner pa
anmalningssedeln. Under teckningsoptionernas 16ptid ges méjlighet till omvandling fran teckningsoptioner till aktier under perioden
den 11 oktober till 1 november 2018 under forutsattning att anmalningssedel samt likvid ar Sedermera Fondkommission tillhanda senast
enligt datum angivet pa anmalningssedeln. Sa snart bade teckning och betalning har registrerats hos Sedermera Fondkommission ersatts
teckningsoptionerna med interimsaktier i vantan pa registrering hos Erhvervsstyrelsen. Darefter ersatts interimsaktier med aktier.

Teckning 6ver 15 000 EUR i férekommande fall

| det fall att din teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Sedermera
Fondkommission samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
Observera att interimsaktier inte kan bokas ut, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Sedermera
Fondkommission tillhanda. Penningtvattsformuldr erhalles av Sedermera Fondkommission.

For att dina teckningsoptioner inte ska forfalla kravs att du aktivt tecknar aktier senast den 1 november 2018, alternativt saljer dina
teckningsoptioner senast den 30 oktober 2018.

Vid eventuella fragor avseende Initiator Pharmas teckningsoptioner
av serie TO 1, vanligen kontakta: Sedermera Fondkommission

Telefon: 040-615 14 10, E-post: info@sedermera.se

VIKTIGA DATUM

[ J [ J [ J ([
Nyttjandeperioden inleds: Sista dag for handel med Planerad kommunikation Planerad omvandling av
11 oktober 2018 (v. 41) teckningsoptioner: av utfall: interimsaktier till aktier:
30 oktober 2018 (v.44) Vecka 45 Vecka 46
Nyttjandeperioden
avslutas:

1 november 2018 (v.44)



