Inttiator Pharma

Nyemission inden planlagt notering pa AktieTorget i Sverige

CVR: 37663808 | www.initiatorpharma.com

Initiator Pharma A/S, et spin-out fra Saniona AB (noteret pa Nasdaq Stockholm First North Premier), er en
lzegemiddelvirksomhed med base i Arhus. Selskabets hovedfokus er lzgemiddelkandidaten IPED2015, der udger en
ny behandlingsmetode for indikationen erektil dysfunktion (ED), det vil sige manglende evne til at opnd og
bibeholde en erektion, og dermed kunne gennemfgre et samleje. Indikationen behandles i gjeblikket primaert med
sakaldte PDE5-haemmere, hvor det mest kendte lzegemiddel er sildenafil (markedsferes under navnet Viagra). Et
grundlaeggende problem med denne behandlingstype er dog, at mellem 30-40% af patienterne ikke responderer pa
behandling med lzegemiddeltypen, hovedsageligt forst og fremmest pa grund af forskellige medicinske arsager.
Initiator Pharmas nye behandlingsmetode med IPED2015 har til formal at behandle denne store gruppe af ED
patienter.

| forbindelse med at Initiator Pharma erhvervede rettighederne til IPED2015 fra Saniona A/S, medfulgte en
omfattende praeklinisk datapakke fra tidligere studier af lsegemiddelkandidaten, som dels viser en potentielt god
effekt, men som ogsa har givet selskabet en god indsigt i kandidatens virkningsmekanismer. Initiator Pharma kan
med IPED2015 opfylde et klart og meget stort medicinsk behov. Selskabet har et staerkt og internationalt anerkendt
team af ledende forskere inden for ED-omradet og har desuden, takket vaere Saniona ABs lex ASEA-udbytte, en
bred ejersammensaetning med cirka 4.000 aktionzerer. Initiator Pharma har nu til hensigt at indlede og afslutte de
ngdvendige toksikologi- og sikkerhedsstudier pa IPED2015 sa der kan opnas en godkendelse til at indlede et klinisk
fase | studie i 2018. Selskabet gennemfgrer derfor en nyemission pa 20,5 MSEK, inden den planlagte notering pa
AktieTorget, for at finansiere virksomheden til gennemfere disse studier.
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Om prospektet

Definitioner
| dette prospekt gzelder folgende definitioner, hvis intet
andet angives: Med “Selskabet”, ”Initiator Pharma” henvises
til Initiator Pharma A/S med CVR-nummer 37663808. Med
”’Saniona” henvises til Saniona AB med organisationsnummer
556962-5345.

Finansiel radgiver

Sedermera Fondkommission er et bifirma’ til ATS Finans AB. |
forbindelse med nyemissionen, som beskrives i dette
prospekt, er Sedermera Fondkommission finansiel radgiver
for Initiator Pharma. Sedermera Fondkommission har bistdet
Initiator Pharma med oprettelsen af dette prospekt.
Bestyrelsen i Initiator Pharma er ansvarlig for indholdet,
hvorfor Sedermera Fondkommission og ATS Finans AB
fraskriver sig ethvert ansvar i forhold til aktionzerer i Initiator
Pharma samt i forbindelse med andre direkte eller indirekte
konsekvenser som fglge af beslutningen om investering eller
andre beslutninger, der helt eller delvist er truffet pa
grundlag af oplysningerne i dette prospekt.

TIf.: 040-615 14 10
Hjemmeside: www.sedermera.se
E-mail info@sedermera.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB (med postadresse Box 7461, 103
92 Stockholm) agerer som emissionsinstitut i forbindelse med
nyemissionen.

TIf.: 08-684 05 800
Hjemmeside: www.aqurat.se
E-mail info@aqurat.se

Undtagelser fra prospektkrav i Sverige

Dette prospekt er ikke gennemgdet og godkendt af det
svenske finanstilsyn og er undtaget fra prospektkrav iht. 2
kap. 4 § Lov (1991:980) om handel med finansielle
instrumenter under henvisning til, at det sammenlagte belgb,
der erlaegges i en 12-maneders periode, svarer til maksimalt
2,5 millioner euro.

Der vil blive udbudt aktier pa det danske marked i henhold til
lov om vaerdipapirhandel m.v. (Vaerdipapirhandelsloven) kap.
12 og udbud af veerdipapirer mellem 1.000.000 euro og
5.000.000 euro, jf. bekendtggrelse nr. 811 af 1. juli 2015
(Prospektbekendtggrelsen).

Prospektets distributionsomrade

Aktierne er ikke genstand for handel eller ansggning herom i
andre lande end Sverige. Indbydelsen iht. dette prospekt
henvender sig ikke til personer, hvis deltagelse forudsaetter
yderligere  prospekter,  registreringer  eller  andre
foranstaltninger, end dem som falger svensk ret. Prospektet
ma ikke distribueres i USA, Australien, Japan, Canada, New
Zealand, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andre lande, hvor distributionen eller denne indbydelse
kraever yderligere foranstaltninger iht. ovenstdende eller
strider mod regler i det pagaldende land. For prospektet
gaelder dansk ret. Tvist som fglge af indholdet eller dermed
sammenhangende retsforhold skal afgeres ved dansk
domstol eksklusivt.
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Et bifirma er en svensk betegnelse for en separat
virksomhed i et aktieselskab. Et bifirma er ikke en selvstaendig
juridisk person og mangler sédledes retsevne.

Prospektets tilgaengelighed

Prospektet er tilgengeligt pa Selskabets kontor samt pa
Selskabets hjemmeside (www.initiatorpharma.com) og kan
ogsa hentes Sedermera Fondkommissions respektive
hjemmeside (www.sedermera.se).

Udsagn om omverdenen og fremtiden

Udsagn om omverdenen og fremtidige forhold i dette
dokument afspejler bestyrelsens nuvaerende syn med hensyn
til fremtidige haendelser og finansiel udvikling. Fremadrettede
udsagn udtrykker kun de vurderinger og antagelser, som
bestyrelsen har pa tidspunktet for prospektet. Disse udsagn
er vel gennemarbejdede, men lzeseren gares opmaerksom p3,
at disse, ligesom alle fremtidsvurderinger, er forbundet med
usikkerhed.

Revisorens gennemgang

Udover det der fremgar af revisionsberetning og rapporter,
der er medtaget gennem reference, er ingen informationer i
prospektet blevet gennemgaet eller revideret af Selskabets
revisor.

Referencer og kildeangivelser

Bestyrelsen forsikrer, at informationer fra referencer og
kildeangivelser er gengivet korrekt og at — savidt bestyrelsen
har kendskab til og kan forsikre ved sammenligning af andre
informationer, der er offentliggjort af berarte parter — ingen
oplysninger er udeladt pd en made, der vil kunne gore de
videregivne informationer fejlagtige eller misvisende.

AktieTorget

Selskaber, der er noterede pa AktieTorget, har forpligtet sig
til at overholde AktieTorgets noteringsaftale, hvilket blandt
andet betyder, at selskabet skal sikre, at aktionaerer og evrige
akterer pa markedet modtager korrekte, umiddelbare og
samtidige informationer om alle forhold, der kan pavirke
Selskabets aktiekurs. Noteringsaftalen findes pa AktieTorgets
hjemmeside:
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Herudover er Selskabet ogsa forpligtet til at overholde gvrige,
gaeldende love, forfatninger og anbefalinger, der gaelder for
selskaber, der er noterede pa AktieTorget.

AktieTorget er et bifirma til ATS Finans AB, som er et
vaerdipapirselskab  under  Finansinspektionens tilsyn.
AktieTorget driver en sdkaldt MTF-platform. | love og
forfatninger stilles lavere krav til selskaber, der er noterede
pa MTF-platforme end til selskaber, der er noterede pa et
sdkaldt reguleret marked. En stor del af de regler, som
lovgiveren udelukkende stiller til regulerede markeder, har
AktieTorget imidlertid indfert gennem sin noteringsaftale.
AktieTorget stiller et effektivt aktiehandelssystem til
radighed, der er tilgaengeligt for de banker og fondsmaeglere,
som er knyttet til Nasdaq Stockholm. Det betyder, at
personer, der vil kgbe eller szlge aktier, som er noterede pa
AktieTorget, kan anvende deres normale bank eller
fondsmaegler. Aktiekurser fra selskaber pa AktieTorget kan
folges pd AktieTorgets hjemmeside (www.aktietorget.se),
hos de fleste internetmaeglere og pa hjemmesider med
finansielle informationer. Aktiekurser kan ogsd felges i
dagens aviser.
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Risikofaktorer

En reekke risikofaktorer kan have negativ pdvirkning pd aktiviteterne i Initiator Pharma. Det er derfor meget vigtigt, at tage
hensyn til de relevante risici sammenholdt med Selskabets veekstpotentiale. Andre risici er forbundet med den aktie, der
gennem dette prospekt tilbydes til salg. | det folgende beskrives risikofaktorer uden indbyrdes sammenheng, og er ikke
udtemmende. Samtlige risikofaktorer kan af naturlige drsager ikke vurderes, uden at der er blevet foretaget en samlet
vurdering af avrige informationer i prospektet sammen med en generel omverdensanalyse.

Selskabsrelaterede risici

Kort historik

Initiator Pharma blev etableret i 2016. Selskabets kontakter sdsom ejere og samarbejdspartnere er relativt
nyetablerede. Af denne arsag kan relationerne vaere svzre at vurdere, hvilket pavirker de fremtidsudsigter som
Selskabet har. Der er risiko for, at langvarige stabile forhold til eksempelvis hovedaktionzerer eller samarbejdspartnere,
som hjeelper Initiator Pharma med deres forskning og legemiddeludvikling, ikke kan etableres, hvilket kan komme til at
pavirke Selskabet negativt bland andet mht. hgjere fremtidige omkostninger og tidsforbrug til videreudvikling af
Selskabets produkter.

Ingen lancerede legemidler

Initiator Pharma er et selskab, hvis primzere virksomhed er leegemiddeludvikling i en tidlig fase. Selskabet har endnu
ikke lanceret leegemidler pa markedet og har derfor ikke genereret indtaegter. Bestyrelsen vurderer, at det kraever
yderligere studier, inden udlicensering eller salg af projekter er aktuelt. Der er risiko for, at Selskabet ikke kan tiltraekke
en licenstager eller kgber til sine lsegemiddelprojekter. Det kan derfor vaere svart at vurdere Selskabets
salgspotentiale, og der er risiko for, at indtaegter helt eller delvist udebliver, hvilket vil have en negativ finansiel
pavirkning.

Finansieringsbehov
Initiator Pharmas fremtidsplaner mht. forskning og udvikling indebaerer sgede omkostninger for Selskabet. Det er

ngdvendigt og hensigten at fremskaffe yderligere kapital til at faerdiggere lzegemiddelkandidaten, men der er risiko for
at Selskabet i fremtiden ikke kan anskaffe den fornedne kapital. Der er derfor risiko for, at udviklingen af Selskabets
produkter stoppes midlertidigt, eller at Selskabet tvinges til at drive virksomheden i et lavere tempo end det gnskede,
hvilket kan medfgre forsinket eller udeblevet kommercialisering og indtaegter eller udlicensering af Initiator Pharmas
produkter.

Malszetninger og milepzele
Der er risiko for, at Initiator Pharmas malsaetninger mht. udviklingshastigheden af hovedkandidaten IPED2015 ikke

bliver opnaet inden for den fastlagte tidsramme, som beskrives i dette prospekt, og at det tager leengere tid end
planlagt at nd de milepaele, som bestyrelsen i Selskabet har fastlagt, hvilket medferer risiko for, at Initiator Pharmas
virksomhed pavirkes negativt, og at fremtidige indtaegter eller muligheden for udlicensering af Selskabet produkter helt
eller delvist udebliver.

Kliniske studier

Leegemiddelindustrien generelt og kliniske studier i forbindelse med lzegemiddeludvikling i szerdeleshed er forbundet
med stor usikkerhed og risici med hensyn til forsinkelser og resultater i studierne. Udfaldet af praekliniske studier
stemmer ikke altid overens med de resultater, som opnas ved kliniske studier. Resultater fra tidlige kliniske studier
stemmer heller ikke altid overens med resultater i mere omfattende kliniske studier. Der er risiko for, at Initiator
Pharmas igangvaerende og planlagte fremtidige kliniske studier ikke vil indikere tilstraekkelig sikkerhed og effekt, til at
Selskabet vil kunne udlicensere eller szlge lzegemiddelprojekter iht. planen. Der er f.eks. risiko for, at de kliniske studier
vedrgrende toksikologi, som Selskabet nu har til hensigt at gennemfere for leagemiddelkandidaten IPED2015, viser en
uacceptabel toksicitet. Derved opstar der risiko for, at Selskabet skal satte udviklingen af laegemidlet pa pause eller
stoppe den, hvilket derved far en negativ indflydelse pa Selskabets fremtidige muligheder for salg eller udlicensering af
legemiddelkandidaten.




Produktansvar

Eftersom Initiator Pharma opererer inden for leegemiddelindustrien, aktualiseres risici med produktansvar. Der er risiko
for, at Initiator Pharma holdes ansvarlig for eventuelle haendelser og ulykker i kliniske studier, ogsa i tilfelde af at der
gennemferes kliniske studier af en ekstern part. | en sadan situation, hvor Initiator Pharma vil blive holdt ansvarlig, er
der risiko for at Selskabets forsikringsdeekning ikke er tilstraekkelig til at deekke eventuelle fremtidige retslige krav. Der
er risiko for, at dette pavirker Selskabet negativt, bide med hensyn til dets anseelse og finansielle situation.

Registrering og tilladelse hos myndigheder
For at kunne markedsfere og szlge leegemidler skal der indhentes tilladelse, og registrering skal ske hos de

pageaeldende myndigheder pa det respektive marked, for eksempel FDA (Food and Drug Administration) i USA og EMA
(det europziske leegemiddelagentur) i Europa. | tilfelde af at det ikke lykkes Initiator Pharma, direkte eller via
samarbejdspartnere, at skaffe de nedvendige tilladelser og registreringer fra myndighederne, er der risiko for, at
Initiator Pharmas evne til at generere indtaegter reduceres. Der er risiko for, at synspunkter i forbindelse med
Selskabets foresldede oplaeg til kommende studier medfgrer forsinkelser og/eller ggede omkostninger for Selskabet.
Der er risiko for, at nuvaerende regler og fortolkninger aendres, hvilket medfgrer risiko for, at Initiator Pharmas
forudsaetninger for at opfylde myndighedernes krav pavirkes. Der er risiko for, at Initiator Pharma, direkte eller via
samarbejdspartnere, ikke opndr de ngdvendige tilladelser og registreringer hos myndighederne. | tilfaelde af at dette
skulle aktualiseres, er der risiko for, at Selskabets indtjeningsevne og finansielle position pavirkes negativt.

Leverandgrer/producenter
Initiator Pharma har samarbejdet med leverandgrer og producenter bl.a. med hensyn til outsourcing af videnskabeligt
og regulatorisk arbejde i forbindelse med udviklingsarbejdet med IPED2015. Der er risiko for, at en eller flere af disse

samarbejdspartnere velger at indstille deres samarbejde med Initiator Pharma, og at dette pavirker Selskabets
igangvaerende aktiviteter negativt. Der er ogsa risiko for, at Selskabets leverandgrer og producenter ikke lever fuldt op
til de kvalitetskrav, som Selskabet stiller. Ligeledes kan en etablering af nye leveranderer eller producenter blive mere
bekostelig og/eller tage lzengere tid, end hvad Selskabet forventer. I tilfzelde af at dette skulle aktualiseres, er der risiko
for, at Selskabets evne til fortsat udviklingsarbejde af IPED2015 pavirkes negativt.

Ngglepersoner og medarbejdere
Initiator Pharmas neglepersoner har stor kompetence og lang erfaring inden for Selskabets forretningsomrade, det vil
sige laegemiddeludvikling og sygdomsomradet erektil dysfunktion. Et tab af en eller flere ngglepersoner kan medfgre

negative konsekvenser for Selskabets aktiviteter og resultater, da disse ngglepersoner er yderst vigtige, for at
Selskabet fortsat skal kunne udvikle leegemidler i det nuvaerende tempo. Det er ikke muligt at beskytte sig fuldt ud mod
uautoriseret spredning af informationer, hvilket medfgrer risiko for, at konkurrenterne far kendskab til og kan udnytte
den know-how, der er udviklet af Initiator Pharma til skade for Selskabet.

Konkurrenter

En del af Initiator Pharmas konkurrenter er multinationale lsegemiddelselskaber med store gkonomiske ressourcer. En
omfattende satsning og produktudvikling inden for lseegemidler til erektil dysfunktion fra en stor multinational
konkurrent kan medfere risici i form af en nedgang i et fremtidigt salg eller ringere muligheder for potentiel
udlicensering af Selskabets produkter. Desuden kan virksomheder med globale aktiviteter, som i gjeblikket arbejder
med nzerliggende omrader, beslutte sig for at etablere sig inden for Selskabets aktivitetsomrade. Der er risiko for, at
oget konkurrence medferer negative salgs- og resultateffekter for Selskabet i fremtiden.

Patenter og immaterielle rettigheder
Patentet for Initiator Pharmas hovedkandidat IPED2015 er registreret i USA og lgber til og med ar 2031. Initiator Pharma

har desuden patenter i USA og en igangvarende europzeisk patentansggning for leegemiddelkandidaten IPDP2015.
Selskabet har ogsa patent pa laegemiddelkandidaten IPNP2015 i USA, Schweiz, Tyskland, Frankrig og Storbritannien.
Patenter og immaterielle rettigheder har en begraenset levetid. Der er risiko for, at eksisterende og/eller fremtidige
patentportefgljer og evrige immaterielle rettigheder, der indehaves af Initiator Pharma ikke vil udgere en tilstraekkelig
kommerciel beskyttelse. Hvis Initiator Pharma tvinges til at forsvare sine patentrettigheder over for en konkurrent, kan
dette medfere vaesentlige omkostninger, hvilket medfgrer risiko for, at Selskabets aktiviteter, resultater og finansielle
position pavirkes negativt. Initiator Pharma kan komme til at kraenke eller anklages for at have kraenket patenter, der
ejes af tredjepart. Andre akterers patenter kan ogsa komme til at begraense mulighederne for, at en eller flere af
Initiator Pharmas fremtidige samarbejdspartnere frit kan anvende bergrte produkter eller produktionsmetoder. Den




usikkerhed, som er forbundet med patentbeskyttelse, betyder, at det er svaert at forudse udfaldet af sddanne tvister.
Negative udfald af tvister om immaterielle rettigheder kan fgre til mistet beskyttelse, forbud mod fortsat at udnytte
den aktuelle rettighed eller pligt til at erstatte skaderne. Desuden kan omkostningerne for en tvist, ogsa i tilfzelde af et
for Initiator Pharma fordelagtigt udfald, blive betragtelige, hvilket medferer risiko for, at Selskabets resultater og
finansielle position pavirkes negativt. Ovenstdende vil kunne medfere vanskeligheder eller forsinkelser ved
kommercialisering af fremtidige produkter og dermed ogsa vanskeligheder ved at generere indtaegter. Tilsvarende
gaelder ogsa for andre immaterielle rettigheder som for eksempel varemaerker.

Derudover er der risiko for, at akterer med konkurrerende aktiviteter far patent pa naertliggende omrader til Selskabets
eksisterende patenter, med det resultat at konkurrenternes behandlingsalternativer kan opna lignende
behandlingseffekt som Selskabets lzegemiddelkandidat. Dette medferer risiko for skaerpede markedsvilkar for
Selskabet pga. en gget konkurrencesituation.

Udviklingsomkostninger
Initiator Pharma vil fremover nyudvikle og videreudvikle produkter inden for sit virksomhedsomrade, det vil sige tidlig

udvikling af leegemidler til behandling af erektil dysfunktion. Tids- og omkostningsmaessige aspekter for
leegemiddeludvikling kan vaere svere at definere ngjagtigt pa forhdnd. Dette medfgrer risiko for, at Selskabets
planlagte udvikling af IPED2015 bliver mere omkostningskraevende ogj/eller tager lzengere tid end planlagt.

Aktien

Ingen tidligere offentlig handel med aktien
Selskabets aktie har ikke vaeret genstand for officiel handel tidligere. Det er derfor sveert at forudse, hvilken handel og

hvilken interesse Initiator Pharmas aktie vil fa. Hvis en aktiv og likvid handel i Initiator Pharmas aktie ikke udvikles eller
bliver varig, er der risiko for, at det dermed bliver vanskeligt at saelge aktier for aktionzererne. Der er ogsa risiko for, at
markedskursen kan adskille sig vaesentligt fra kursen pa 5,50 SEK pr. aktie i dette udbud.

Kursudsving
Der er risiko for, at aktiekursen oplever store udsving i forbindelse med en introduktion pa AktieTorget. Kursudsving

kan forekomme ved store zndringer i kebs- og salgsvolumener, og der er risiko for, at dette ogsa pavirker Initiator
Pharmas aktiekurs negativt. Dette behgver ikke ngdvendigvis haenge sammen med Selskabets underliggende vaerdi.

Udbytte
Initiator Pharma har endnu ikke udbetalt udbytte. Selskabet befinder sig i en udviklingsfase mht. udvikling af

legemiddelkandidaten IPED2015, og det er forst og fremmest planlagt, at eventuelle fremtidige overskud skal
investeres i Selskabets udvikling.

Bestyrelsesmedlemmers aktiebeholdning i Initiator Pharma
Bestyrelsesmedlemmer og personer i ledende stillinger inden for Initiator Pharma ejer aktier i Initiator Pharma, hvilket
indebzerer potentielle interessekonflikter, da bestyrelsesmedlemmer traeffer beslutninger i en virksomhed, hvori de har

aktiebeholdning og saledes handler med udbytte for gje. Der er risiko for, at bestyrelsesmedlemmer med
aktiebeholdninger i Initiator Pharma treeffer beslutninger for at fremme egne interesser og traeffer beslutninger, der
ikke vil fremme gvrige aktionaerers interesser.

Ikke sikrede tegningstilsagn
Selskabet har indgdet skriftlig aftale om tegningstilsagn med en raekke forskellige parter i den nu forestdende

nyemission. Disse parter beskrives pa side 20 i dette dokument. Tegningstilsagn er dog ikke sikret via
forhandstransaktioner, bankgarantier eller lignende. | tilfzelde af at en eller flere af dem, der har afgivet tegningstilsagn,
ikke vil indga en skriftlig aftale, er der risiko for, at emissionsudfaldet pavirkes negativt, hvilket omvendt kan pavirke
Selskabets aktiviteter negativt gennem reducerede finansielle ressourcer til at fortsaette aktiviteterne med henblik pa
videreudvikling af Selskabets lzegemiddelkandidat IPED2015.




Aktiesalg fra stgrre aktionaerer, bestyrelse- og ledelsesmedlemmer

Selskabets hovedaktionaerer Claus Elsborg Olesen, Dan Peters, Mikael Thomsen, Torgeir Vaage og Ulf Simonsen,
Selskabets bestyrelsesmedlemmer Henrik Moltke og Magnus Persson og Selskabets CFO Torgeir Vaage, har op til den
nyemission, som beskrives i dette dokument, indgdet aftale om lock-up, hvilket indebzerer, at parterne forpligter sig til
at beholde mindst 90 procent af deres respektive aktiebeholdning i Selskabet i mindst 12 maneder efter notering pa
AktieTorget. P3 laengere sigt, ndr lock-up-aftalen ikke gaelder laengere, er der imidlertid risiko for, at
bestyrelsesmedlemmer, ledelsesmedlemmer og/eller nuvaerende aktionaerer szlger dele af eller hele deres beholdning
af aktier i Selskabet, hvilket kan komme til at pavirke Initiator Pharmas aktiekurs negativt, da der er risiko for, at dette af
aktiemarkedet kan tolkes som om tiltroen til Selskabets fremtidspotential hos bestyrelse, ledelse eller aktionzerer er
mindsket.

Markedsplads

Initiator Pharmas aktier planlaegges at blive optaget til handel pa AktieTorget, et bifirma (se forklaring pa side 2 i dette
dokument) til ATS Finans AB, som er et vaerdipapirselskab under den svenske Finansinspektionens tilsyn. AktieTorget
driver en handelsplatform (MTF). Selskaber, hvis aktier handles pa AktieTorget, er ikke omfattet af alle lovregler, som
geelder for et selskab, der er noteret pa et sdkaldt reguleret marked. En investor bgr imidlertid vaere bekendt med, at
handel med aktier noteret pa MTF kan vaere mere risikofyldt end handel pa et reguleret marked.




Initiator Pharma i korte traek

v" Nystartet lzegemiddelvirksomhed, spin-out fra Saniona AB, med base i Arhus i
Danmark.

V" Ejer og udvikler hovedkandidaten IPED2015, der udger en ny behandlingsmetode
til erektil dysfunktion.

v' Selskabet har en omfattende praeklinisk datapakke fra tidligere studier af
IPED2015 - som giver en god indsigt i laegemiddelkandidatens
virkningsmekanismer og pdviser en potentielt god effekt.

v' Selskabet bestar af et staerkt og internationalt anerkendt team af fgrende
forskere i verden inden for omradet erektil dysfunktion.

v" Selskabets hovedkandidat IPED2015 opfylder et, ifglge bestyrelsen, stort og
tidligere udsekket medicinsk behov.

v Kombinationen af en leegemiddelkandidat med potentielt god effekt, en stor
datapakke fra tidligere studier og et staerkt og kompetent team, er ifglge
bestyrelsen en god forudsaetning for en succesrig udvikling af Selskabet.

v" Udover legemiddelkandidaten IPED2015, som udger Selskabets hovedkandidat,
ejer Selskabet ogsa legemiddelkandidaterne IPNP2015 og IPDP2015.




Adm. dir. Claus Olesen har ordet

Vi startede Initiator Pharma sammen med Saniona med visionen om gennem ledende
forskning at udvikle en ny behandling mod erektil dysfunktion (ED). Herigennem vil vi
forbedre livskvaliteten for bade ramte maend og deres partnere. Kimen til Initiator Pharma
blev lagt, da Selskabet i forbindelse med opstarten kebte leegemiddelkandidaten
IPED2015, inklusive patentrettighederne og alle data fra tidligere forskning foretaget af
det davaerende moderselskab Saniona. Denne laegemiddelkandidat, som tidligere blev ejet
af Saniona A/S, repraesenterer en helt ny metode til at behandle patienter, som lider af ED.

Patienter, som lider af ED i dag, bliver som regel behandlet med laegemidler baseret pa
sakaldte PDEs-hzemmere (PDEsi). Lzegemidler, som falder under denne kategori
inkluderer blandt andet tadalafil, vardenafil og ikke mindst sildenafil, nok mere kendt
under sit kommercielle varemaerke Viagra®©. Disse laegemidler har hjulpet mange, som
lider af ED, men de er ogsa behaeftede med et stort problem. En vaesentlig andel af
patienterne, som lider af ED - cirka 30-40 % ifglge studier’ —-responderer séledes ikke p& den nuvarende behandling.

Arsagerne til at visse patienter, som lider af ED, ikke responderer p& PDE5i-behandlinger, er blandt andet, at de ogs&
lider af diabetes, hjerte- og karsygdomme, eller at de bliver behandlet med antidepressive eller angstdeempende midler.
| dag lider cirka 150 millioner maend af ED, og dette tal forventes yderligere at stige til over 300 millioner i ar 20253. Med
tanke pa at cirka 30-40 % af disse - svarende til over 100 millioner patienter - ikke responderer pa PDEsi-behandlinger,
er der efter vores vurdering (ogsé andre ledende KOLs*) et stort medicinske behov for en ny type behandling af ED..
Jeg vil desuden papege, at ED ikke bare er et seksuelt problem, der forhindrer patienterne i at kunne have et aktivt
sexliv med deres partnere - det kan have alvorlige konsekvenser som for eksempel depressioner, relationsproblemer
og samt gget risiko for selvmord hos patienterne. At finde en behandling mod ED, som fungerer, er altsd af stor
medicinsk vigtighed.

Leegemiddelkandidaterne, som vi erhvervede fra Saniona, hvor IPED2015 udger hovedkandidaten, er baseret pa sakaldt
MRI-teknologi (Monoamine Reuptake Inhibitor eller monoamingenoptagningshaemmer), som hovedsagelig skal
forhindre genoptagelse af dopamin i flere dele af kroppen - bade i hjernen, nerverne i rygraden samt i
svulmelegemerne - og dermed fore til en erektion. Denne behandlingsmade repraesenterer en ny filosofi med hensyn til
behandling af ED, og vi er desuden overbeviste om, at den vil have en god effekt hos de patienter, som ikke
responderer pa den traditionelle behandlingstype med PDEsi — og dermed vil kunne daekke det store medicinske behov,
jeg naevnte ovenfor. Vi har allerede indgdende viden om laegemiddelkandidaten og dens virkningsmekanismer takket
veere den omfattende datapakke fra den tidligere forskning og de praekliniske tests, der er foretaget pa IPED2015 hos
leegemiddelkandidatens tidligere ejer, samt forskere fra Aarhus Universitet. Netop denne viden, samt at
laegemiddelkandidaten i tests har vist gode resultater, bade hvad angar effekt, men ogsa blandt andet lav toksicitet og
bivirkninger, er en af IPED2015s helt store styrker.

Forskerteamet samt ledelsen i Initiator Pharma udgeres, udover mig selv, af professor Ulf Simonsen, dr. Dan Peters og
dr. Mikael Thomsen. Vi har alle lang og omfattende erfaring med laegemiddeludvikling, forskning i virkningsmekanismer
bag den type leegemidler, som IPED2015 udger, samt verdensferende viden om sygdommen ED. Vi har desuden gode
erfaringer med at drive kommerciel lzegemiddeludvikling, regulatoriske processer, patentprocesser og andre lignende
processer, der er centrale for succesrig drift af et leegemiddelselskab. Jeg er overbevist om, at dette steerke og
internationalt anerkendte team udger yderligere en af Initiator Pharmas primaere styrker, sa vi pa bedste vis kan
varetage og videreudvikle en s forholdsvis staerk lzegemiddelkandidat som IPED2015.

Efter min mening findes der flere gode grunde til, at Initiator Pharma vil blive en succes. Vi har for det forste en
legemiddelkandidat, som allerede er velbeskrevet i tidligere praekliniske tests bade med hensyn til virkning og
udeblevne bivirkninger. Dette betyder, at en hel del af det ressourcekravende arbejde allerede er gjort, og at vi saledes
har en yderst staerk praeklinisk datapakke pa IPED2015 - hvilket betyder at vi vil have forholdsvise lave omkostninger og
et lavt tidsforbrug til videreudviklingen af leegemiddelskandidaten. Desuden har vi ogsa et kompetent forskerteam med

* Kendirci et al., Curr, Opin in Urol, 2006, 16:449-459
> Albersen, Orabi & Lue, Gerontology. 2012;58(1):3-14
*’Key opinion leaders’ som Anna Maria Giraldi, Rigshospitalet DK og Karl-Erik Andersson, DK

9




ekspertise i international klasse inden for bdde vores laegemiddelkandidats virkningsmekanismer og inden for
sygdommen ED. Det er forst og fremmest kombinationen af vores staerke leegemiddelkandidat og det kompetente
team med gode forudsaetninger for succesrig videreudvikling af IPED2015, som er Selskabets reelle styrke. At der
desuden findes et stort og udaekket behov for en ny legemiddelkandidat til behandling af ED, er yderligere en styrke
for os, og giver os gode forudsaetninger for en god kommerciel og finansiel udvikling af Initiator Pharma.

Det er vores malsaetning at drive udviklingen af IPED2015 frem til og med gennemfgrelse af et klinisk fase Il-studie for
derved at opnd klinisk Proof-of-Concept for leegemiddelkandidaten. Nyemissionen pa 20,5 MSEK, som vi nu
gennemferer, skal feorst og fremmest finansiere den indledende del af denne udvikling, hvilket omfatter
gennemferelsen af den regulatoriske proces med hensyn til toksikologi for lzzagemiddelkandidaten samt feerdiggerelsen
af det farmakologiske arbejde. Med disse ord vil jeg byde dig velkommen som aktionaer i Initiator Pharma, et
laegemiddelforetagende med gode forudszetninger for succes. Jeg vil ogsad byde dig velkommen til at deltage i
udviklingen af et leegemiddel, der skal hjeelpe flere millioner af maend og deres partnere til et bedre liv med sterre
livskvalitet.

Claus Olesen
Adm. dir., Initiator Pharma
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Udbuddet i sammendrag

Tegningsperiode: 26. januar - 9. februar 2017.

Tegningskurs: 5,50 SEK pr. aktie.

Udbuddets omfang: Udbuddet omfatter maksimalt 3.721.689 aktier, svarende til 20,5
MSEK. Fastlagt laveste niveau for nyemissionens gennemforelse er
14,9 MSEK, svarende til 2.700.000 aktier.

Betaling: Kontant betaling skal erlaegges i slutningen af februar 2017.

Antal aktier inden nyemission: 4.962.254 aktier.

Vurdering (pre-money): Cirka 27,3 MSEK.

Notering pa AktieTorget: Aktien i Selskabet er planlagt at skulle noteres pa AktieTorget. Forste
dag for handel forventes at blive den 16. marts 2017

ISIN-kode: DK0060775872

Tegningstilsagn: Virksomheden har modtaget tegningstilsagn pa i alt cirka 11,9 MSEK,

svarende til cirka 58 procent af emissionsmaengden.

Registreringsdag og Registreringsdag for modtagelse af tegningsrettigheder var den 24.

fortegningsret: januar 2017. Nyemissionen gennemfores med fortegningsret for
eksisterende aktionaerer, hvis fortegningsretten udoves med stotte af
tegningsrettigheder. For hver eksisterende aktie fas en (1)
tegningsret. Fire (4) sddanne tegningsrettigheder berettiger til
tegning af tre (3) nye aktier.

Handel med tegningsrettigheder  Da Selskabet ikke tidligere har veeret noteret, vil der ikke forekomme
og BTA: en organiseret handel med tegningsrettigheder og BTA (betalte,
tegnede aktier).
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Motiv for nyemission

Nyemission

Inden Initiator Pharmas planlagte notering pa AktieTorget gennemferer Selskabet hermed en nyemission pa 20,5
MSEK, hvor ogsa offentligheden far mulighed for at tegne aktier. Den likviditet pa maksimalt 20,5 MSEK, som Selskabet
tilferes gennem den aktuelle nyemission, er forst og fremmest beregnet til at finansiere feerdiggerelsen af det
farmakologiske udviklingsarbejde med IPED2015, hvilket blandt andet omfatter at faerdiggere produktionen af
leegemiddelkandidaten iht. GMP?, samt at gennemfgrer det regulatoriske arbejde vedrgrende undersggelser af
praeklinisk toksikologi hos laegemiddelkandidaten, hvilket kraeves for at fa myndighedernes tilladelse til kliniske studier.
Disse aktiviteter forventes faerdiggjort i lgbet af Q2/Q3 2018. Nedenfor folger en mere detaljeret beskrivelse af
emissionslikviditetens anvendelse:

*  Fzerdiggerelse af produktion af den aktive lzegemiddelsubstans iht. GMP inden kliniske studier - cirka 30
procent

*  Studier vedrgrende toksikologi og sikkerhed hos IPED2015 - cirka 30 procent.

*  Fortsat forskning og udvikling af Selskabets leegemiddelkandidater — cirka 22 procent.

*  Lebende administrationsomkostninger og drift af Selskabet — cirka 18 procent.

Malsaetninger og milepzele

Selskabets primaere malszaetning er at drive en effektiv udvikling af leegemiddelkandidaten IPED2015 til og med et
gennemfert klinisk fase Il-studie (til klinisk Proof-Of-Concept). Herefter er det Selskabets hensigt enten at udlicensere
legemiddelkandidaten, alternativt at szelge dele af eller hele Selskabet og dermed ivaerksatte et exit for sine
aktionzerer.

Eftersom der forefindes en omfattende datapakke fra tidligere forskning pa IPED2015, udfert af
legemiddelkandidatens tidligere ejer,, vurderer Initiator Pharmas bestyrelse, at udviklingsprocessen kan ske pa kortere
tid end normalt, nar det gzelder lzegemiddelsudvikling. Dette skyldes at meget af det tidskraevende praekliniske arbejde
allerede er udfert, og Selskabet dermed allerede har en god indsigt i leegemiddelkandidatens virkningsmekanismer.
Nedenfor praesenteres Initiator Pharmas malszetninger for de kommende ar. Likviditeten fra den nu forestdende
nyemission forventes at finansiere Selskabet til og med afslutning af de regulatoriske toksikologi- og sikkerhedsstudier.

Ar Aktivitet
2017 - Afslutte det farmakologiske arbejde
- Gennemfgre regulatoriske toksikologi- og sikkerhedsstudier*
- API** 8 CMCH**

2018 - Ansgge om myndighedernes tilladelse til at indlede klinisk fase I-studie
- Indlede og gennemfere klinisk fase I-studie (toksikologi- og sikkerhedsstudie)

2019 - Indlede Klinisk fase Il-studie (Proof-Of-Concept)

2020 - Afslutte klinisk fase Il-studie (Proof-Of-Concept)

*Studier til undersggelse af om legemidlet er giftigt. Formdlet med undersogelsen er at sikre, at legemidlet er sikkert for mennesker.
**Active Pharmaceutical Ingredient
**%*Chemistry, Manufacturing & Control

Det er Initiator Pharmas malsaetning, at et klinisk fase Il-studie kan vaere gennemfert cirka 3-4 ar efter den nu
forestdende nyemission, og at en udlicensering eller exit herefter kan gennemfores. Bestyrelsen vurderer desuden, at
det er pa dette tidspunkt, at en udlicensering, alternativt exit, er det mest lansomme for aktionzererne, da Selskabet pa
dette tidspunkt har skabt en betragtelig vaerdi i lagemiddelkandidaten, men overlader de bekostelige og omfattende
kliniske fase Ill-studier til keberen af projektet. En rapport fra EP Vantage har vurderet, at den gennemsnitlige stgrrelse

> GMP = Good Manufacturing Practice; et regelsaet der sikrer god fremstillingspraksis.
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af overdragelsesaftaler for laegemiddelkandidater i fase Il er cirka 250-300 MUSD, med Up Front-betalinger pa cirka 30-
40 MUSD.®

Forudsaetninger for nyemissionens gennemforelse

Laveste graense for at gennemfare nyemissionen og dermed ogsa noteringen pa AktieTorget udger 14,9 MSEK. Den
planlagte notering forudsaetter ogsa, at AktieTorgets ejer spredningskrav opnas. | tilfeelde af at det fastlagte laveste
niveau ikke opnas, vil nyemissionen og den planlagte notering ikke blive gennemfort. Sa vil Selskabet undersgge
alternative finansieringsmuligheder som f.eks. yderligere kapitalanskaffelse, investeringer eller finansiering sammen
med en eller flere samarbejdspartnere alternativt drive virksomheden i lavere hastighed end beregnet, indtil der kan
anskaffes yderligere kapital. | tilfaelde af at Initiator Pharma ikke far tilfgrt mindst 14,9 MSEK, og samtlige alternative
finansieringsmuligheder mislykkes, er der risiko for at Selskabet i vaesentlig grad skal revidere udviklingsplanerne.

Brofinansiering for nyemission

Selskabet har som en indledende del af kapitaliseringen gennemfort en brofinansiering pa cirka 3,9 MSEK med en
praemie pa 10 %, for at opretholde udviklingshastigheden indtil emissionslikviditeten opnas. Brolanet er i sin helhed
beregnet til at blive konverteret til aktier i den publicerede nyemission, der beskrives i dette prospekt.

Fremtidige kapitalbehov

Selskabet befinder sig i gjeblikket i en praeklinisk fase med ambitioner om at indlede kliniske studier inden for 18
maneder. Selskabets hovedkandidat IPED2015 er i gjeblikket klar til at blive produceret iht. GMP inden kommende
toksikologi- og sikkerhedsstudier. Udviklingen frem til og med gennemfarelsen af fase Il-Proof-of-Concept-studie,
hvilket udger Selskabets primaere malsaetning, forventes ifelge Initiator Pharma at tage mellem tre og fire ar, med et
forventet kapitalbehov pa i alt cirka 60-80 MSEK, fra det tidspunkt hvor Selskabet noteres. De 20,5 MSEK, som
Selskabet tilferes ved en fuldtegnet nyemission, desekker den indledende del af udviklingen op til den kliniske
afprevning. Initiator Pharmas fremtidige kapitalbehov afhanger blandt andet af udviklingshastigheden for IPED2015,
de kommende planlagte studiers omfang, og hvorvidt Selskabet indgar samarbejdsaftaler, ogj/eller tilfgres eventuelle
investeringer.

Udover finansiering gennem nyemissioner planlaegger Selskabet at ansege om yderligere finansiering gennem
forskellige typer af investeringer. Dette omfatter blandt andet en planlagt ansegning til Innobooster-programmet, som
tilbydes af Innovation Fund Denmark. Dette program henvender sig til sma og mellemstore innovationsforetagender og
kan maksimalt omfatte investeringer pa 5 MDKK. Selskabets kapitalbehov pavirkes ikke hvis dette ikke opnas.

Aktiens vaerdiansattelse

Der findes ingen faste modeller til at foretage en vurdering af selskaber som Initiator Pharma. Bestyrelsen i Initiator
Pharma har foretaget vzerdiansaettelsen af aktien pa basis af en samlet vurdering af Selskabets aktiviteter, det
potentielle marked, som Selskabet opererer p3, investeret kapital i kombination med Selskabets relativt korte historik.
Denne vurdering baseres blandt andet pa:

Virksomheden

*  Selskabet ejer legemiddelkandidaten IPED2015, der har en staerk praeklinisk pakke, som paviser en potentielt
meget god effekt. Selskabet ejer ogsa legemiddelkandidaterne IPDP2015 og IPNP2015.

*  Selskabet har en gedigen patentportefglje med blandt andet registreret patent for IPED2015 i USA frem til og
med ar 2031, patent for IPDP2015 i USA frem til og med 2028 og patent pa IPNP2015 i USA, Schweiz, Tyskland,
Frankrig og Storbritannien frem til og med 2028.

*  Selskabet har et staerkt og internationalt anerkendt forskerteam med verdensfgrende ekspertise inden for ED-
omradet.

Markedspotentiale
*  Selskabets legemiddelkandidat forventer at dsekke et stort og tidligere udsekket medicinsk behov -
bestyrelsen vurderer, at Selskabets malgruppe i ar 2025 kan udgeres af mere end 100 millioner maend i hele

verden.

6 http://www.epvantage.com/Universal/View.aspx?type=Story&id=449002&isEPVantage=yes
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*  Markedet for de traditionelle behandlinger af ED belgb sig i ar 2015 til cirka 4 milliarder USD’. | &r 2019
vurderer bestyrelsen, at markedsvaerdien for disse behandlinger vil belgbe sig til mellem 4-5 milliarder USD.

Investeringer og modtagne bidrag

*  Selskabets tidligere hovedejer Saniona AB har investeret cirka 319.000 SEK i Initiator Pharma i forbindelse
med, at Selskabet blev oprettet.

Planlagt notering pa AktieTorget

Initiator Pharma er godkendt til notering pa AktieTorget under forudsaetning af, at nyemissionen gennemferes, samt at
AktieTorgets krav til ejer spredning opnas. En notering pa AktieTorget vil ifelge bestyrelsen skabe udvidede muligheder
for en god markedsfering af savel Selskabet samt dets produkter. Desuden lettes en eventuel fremtidig
kapitalanskaffelse, hvilket fremmer opretholdelsen af en hgj udviklings- og ekspansionshastighed. En notering pa
AktieTorget bidrager ogsa til at fremme eventuelle virksomhedserhvervelser betydeligt.

Forste dag for handel forventes at blive den 16. marts 2017.

Aftale om lock-up for hovedaktionzerer

Selskabets hovedaktionaerer Claus Elsborg Olesen, Dan Peters, Mikael Thomsen, Torgeir Vaage og Ulf Simonsen,
Selskabets bestyrelsemedlemmer Henrik Moltke og Magnus Persson og Selskabets CFO Torgeir Vaage, betragter deres
aktiebeholdninger som en langsigtet anbringelse og har, gennem deres respektive holdingselskaber, tegnet lock-up-
aftale med henblik pd at bevare mindst 9o procent af deres aktiebeholdning i mindst 12 maneder efter Selskabets
notering pa AktieTorget. Bortset fra lock-up-aftale foreligger der ingen begraensninger i retten til frit at overdrage
aktien.

Udvanding

| tilfelde af at nyemissionen, som beskrives i dette prospekt, bliver fuldtegnet, bliver den absolutte udvanding
3.721.689 aktier. Den procentuelle udvanding udger ved fuldtegnet nyemission cirka 42,9 % for eksisterende aktionzerer,
der ikke tegner aktier i nyemissionen.

’ Acute Markets Report, 2016

14




Indbydelse til tegning af aktier

Emissionsbeslutning, emissionsmaengde og emissionsomkostninger

Pa en ekstraordinzer generalforsamling i Initiator Pharma A/S den 21. november 2016 blev det besluttet at give
bestyrelsen bemyndigelse til at gennemfere beslutningen om at udvide aktiekapitalen gennem en rettet nyemission pa
minimum 2.700.000 aktier og maksimum 3.721.689 aktier, for planlagt notering pad AktieTorget. Ved fuldtegnet
nyemission udvides aktiekapitalen med 390.777,345 DKK, fra 521.036,67 DKK til 911.814,015 DKK. Under forudsaetning af
at nyemissionen fuldtegnes, tilfares Selskabet 20.469.289,50 SEK fgr emissionsomkostninger, der forventes at na op pa
cirka 1,4 MSEK. Nyemissionen gennemfgres med fortegningsret for eksisterende aktionaerer, hvis fortegningsretten
udgves med stotte af tegningsrettigheder. For hver eksisterende aktie opnas en (1) tegningsret. Fire (4) sadanne
tegningsrettigheder berettiger til tegning af tre (3) nye aktier.

Indbydelse

Hermed indbydes, i overensstemmelse med vilkarene i dette prospekt, til tegning af aktier i
Initiator Pharma A/S til en kurs pa 5,50 SEK pr. aktie.

Ansvar

Bestyrelsen for Initiator Pharma A/S har ansvaret for dette prospekt. Nedenfor angivne personer forsikrer hermed
kollektivt som bestyrelse, at oplysningerne i prospektet dem bekendt er rigtige, og at prospektet efter deres
overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og deres investeringsradgivere
kan danne sig et velbegrundet sken over udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og
fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de rettigheder, der er knyttet til de vaerdipapirer, der udbydes til
offentligheden.

Arhus, Danmark den 25. januar 2017
Bestyrelsen i Initiator Pharma A/S

A

*JL\

Magnus Persson - bestyrelsesformand Peter Holm - bestyrelsesmedlem

4

Henrik Moltke - bestyrelsesmedlem Claus Elsborg Olesen - bestyrelsesmedlem og adm. direktor
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Vilkar og anvisninger

Udbuddet

Bestyrelsen besluttede den 9. januar 2017, med udgangspunkt i bemyndigelsen, fra den ekstraordinaer
generalforsamling afholdt den 21. november 2016, at gennemfgrer en emission med fortegningsret, at udvide Initiator
Pharma A/S aktiekapital med maksimalt 390.777,345 DKK. Dette vil ske gennem nyemission af maksimalt 3.721.689
aktier, hver med en pélydende vaerdi pa 0,105 DKK til en tegningskurs pa 5,50 SEK pr. aktie. Ogsa offentligheden far ret
til at tegne i nyemissionen. Det samlede emissionsbelgb belgber sig til maksimalt 20,5 MSEK. Laveste graense for at
gennemfere nyemissionen og dermed ogsa noteringen pa AktieTorget udger 14,9 MSEK.

Fortegningsret

Personer, der pa registreringsdagen den 24. januar 2017 var aktionaer i Initiator Pharma A/S, har fortegningsret til at
tegne aktier i fortegningsemissionen i forhold til tidligere beholdning, hvor fire (4) gamle aktier giver ret til tegning af
tre (3) nye aktier.

Tegningsrettigheder (”TR”)
Aktionzerers fortegningsret udeves med stotte af tegningsrettigheder. For hver eksisterende aktie opnas en (1)
tegningsret. Fire (4) tegningsrettigheder berettiger til tegning af tre (3) nye aktier.

Tegningskurs:
Tegningskursen er 5,50 SEK pr. aktie. Kurtage betales ikke.

Registreringsdag
Registreringsdag hos Euroclear Sweden AB (i det folgende ”Euroclear”) for ret til deltagelse i fortegningsemissionen
var den 24. januar 2017.

Tegningsperiode

Tegning af aktier skal ske i perioden fra og med den 26. januar 2017 til og med kl. 15.00 den 9. februar 2017. Nar
tegningsperioden er udlgbet, bliver uudnyttede tegningsrettigheder ugyldige og mister derefter deres vaerdi.
Uudnyttede tegningsrettigheder fjernes fra de respektive aktionaerers VP-konto uden szerlig advisering fra Euroclear.

Handel med tegningsrettigheder
Ingen officiel handel med tegningsrettigheder.

Emissionsrapport og tilmeldingsformularer

Aktioncerer med fortegningsret

De aktionzerer eller repraesentanter for aktionaerer, som pa registreringsdagen den 24. januar 2017 var registrerede i
den af Euroclear for Initiator Pharma A/S regning forte ejerbog, modtager fortrykt emissionsrapport med vedhaeftet
indbetalingsadvis, saerskilt tilmeldingsformular, tilmeldingsformular for tegning uden fortegningsret samt folder
indeholdende et sammendrag af vilkar for nyemissionen og henvisning til komplet prospekt. Informationerne vil kunne
downloades pa Sedermera Fondkommissions hjemmeside www.sedermera.se, Initiator Pharma A/S hjemmeside
www.initiatorpharma.com samt Aqurat Fondkommission ABs hjemmeside www.aqurat.se. Personer, der er optaget i
den szerskilte fortegnelse over panthavere med flere i forbindelse med ejerbogen, modtager ikke nogle informationer,
men underrettes separat. VP-advis, som redeger for registreringen af tegningsrettigheder pa aktionzerernes VP-konto,
udsendes ikke.

Tegning med anvendelse af fortegningsret

Tegning med anvendelse af fortegningsret skal ske ved samtidig kontant betaling senest kl. 15.00 den 9. februar 2017.
Tegning gennem betaling skal foretages enten med den fortrykte indbetalingsadvis, som vedlaegges
emissionsrapporten, eller med den indbetalingsadvis, der er vedhaeftet den saerskilte tilmeldingsformular iht. felgende
to alternativer:

16




1) Emissionsrapport - fortrykt indbetalingsadvis

| tilfelde af at samtlige pa registreringsdagen modtagne tegningsrettigheder udnyttes til tegning, skal kun den
fortrykte indbetalingsadvis anvendes som dokumentation for tegning ved kontant betaling. Saerskilt
tilmeldingsformular skal da ikke anvendes.

2) Saerskilt tilmeldingsformular

| det tilfzelde at et andet antal tegningsrettigheder end det, der fremgar af den fortrykte emissionsrapport, anvendes til
tegning, f.eks. pga. at tegningsrettigheder erhverves eller afhaendes, skal den saerskilte tilmeldingsformular anvendes
som dokumentation for tegning ved kontant betaling. Aktionzeren skal pa tilmeldingsformularen angive det antal
tegningsrettigheder, der anvendes, antal aktier, som vedkommende tegner sig for, samt belgb, der skal betales. Hvis
betaling sker pa anden vis end med den vedhzeftede indbetalingsadvis, skal VP-kontoen angives som reference. En
ufuldstaendig eller forkert udfyldt tilmeldingsformular kommer ikke i betragtning. Szerskilt tilmeldingsformular kan
rekvireres hos Aqurat Fondkommission AB p3d nedenstdende telefonnummer. Udfyldt tilmeldingsformular skal i
forbindelse med betaling sendes eller faxes iht. nedenstdende og vaere Aqurat Fondkommission AB i hande senest
klokken 15.00 den 9. februar 2017. Tilmeldingen er bindende.

Aqurat Fondkommission AB

Vedrgrende: Initiator Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: +46 8-684 05 801

TIf.: +46 8-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se (scannet tilmeldingsformular)

Forvalterregistrerede aktionaerer

Aktionaerer, hvis beholdning af aktier i Initiator Pharma A/S er forvalterregistrerede hos bank eller anden forvalter, far
ingen emissionsrapport eller szerskilt tilmeldingsformular, dog udsendes der en folder, der indeholder et sammendrag
af vilkar for nyemissionen og henvisning til komplet prospekt. Tegning og betaling skal i stedet ske iht. anvisninger fra
den respektive bank eller forvalter.

Tegning uden fortegningsret

Tilmelding til tegning af aktier uden fortegningsret skal foretages pa tilmeldingsformularen ”Tegning uden stgtte af
tegningsrettigheder”, som kan downloades fra Sedermera Fondkommissions hjemmeside www.sedermera.se, Initiator
Pharma A/S hjemmeside www.initiatorpharma.com, Aqurat Fondkommission ABs hjemmeside www.aqurat.se

For forvalterregistrerede aktionaerer skal tilmeldingen om tegning af aktier uden fortegningsret foretages til den
respektive forvalter og iht. instruktioner fra denne, eller hvis beholdningen er registreret hos flere forvaltere, fra hver
enkelt af disse. Vaer opmarksom p3, at personer, der har et depot med specifikke regler for vaerdipapirtransaktioner,
f.eks. investeringssparekonto (ISK) eller kapitalforsikringskonto (KF), skal forhgre sig hos den bank eller forvalter, som
ferer kontoen, om keb af vaerdipapirer inden for rammerne af udbuddet er muligt. Tilmelding skal i sa tilfaelde foretages
i enighed med den bank/forvalter, som ferer kontoen.

En ufuldstaendig eller forkert udfyldt tilmeldingsformular kommer ikke i betragtning. Det er kun tilladt at indsende en
(1) tilmeldingsformular ”Tegning uden stotte af tegningsrettigheder”, i tilfeelde af at flere end en sddan
tilmeldingsformular indsendes, vil den sidst modtagne finde anvendelse, og gvrige tilmeldingsformularer vil saledes
ikke blive taget i betragtning. Tilmeldingsformularen skal vaere Aqurat Fondkommission AB i hande senest klokken
15.00 den 9. februar 2017. Tilmeldingen er bindende.

Tildeling ved tegning uden fortegningssret

| tilfeelde af at ikke alle aktier tegnes med fortegningsret iht. ovenstdende, skal bestyrelsen, inden for rammerne af
nyemissionens maksimale belgb, beslutte om der skal tildeles aktier til andre, der har tegnet aktier uden stotte af
fortegningsret, samt beslutte, hvordan fordelingen mellem tegnere dermed skal ske.
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| forste omgang skal tildeling af nye aktier, der er tegnet uden stgtte af tegningsrettigheder, ske til sddanne tegnere,
som ogsa har tegnet nye aktier med stotte af tegningsrettigheder, uanset om tegneren var aktionzer pa
registreringsdagen eller ej, og i tilfzelde af at tildeling til disse ikke kan ske fuldt ud, skal tildeling ske pro rata i forhold til
det antal tegningsrettigheder, der anvendes til tegning af nye aktier og, i den udstreekning dette ikke kan ske, ved
lodtraekning.

I anden omgang skal tildeling af nye aktier, der er tegnet uden stotte af tegningsrettigheder, ske til andre, som har
tegnet uden stotte af tegningsrettigheder, og i tilfaelde af at tildeling til disse ikke kan ske fuldt ud, skal tildeling ske pro
rata i forhold til det antal nye aktier, som den enkelte har tegnet og i den udstraekning dette ikke kan ske, ved
lodtraekning.

Besked om eventuel tildeling af aktier, tegnet uden fortegningsret, gives ved oversendelse af tildelingsbesked i form af
en afregningsnota. Afregningsnotaer er beregnet til at skulle udsendes snarest muligt efter afsluttet tegningsperiode
og betaling skal ske til bankkonto iht. instruktioner pa afregningsnotaen efter senest fire bankdage. Vaer opmaerksom
pa, at der ikke er mulighed for at traekke belgbet fra en angivet VP-konto eller et depot. Erlaegges betalingen ikke i rette
tid, kan aktierne risikere at blive overladt til en anden. Hvis salgsprisen ved en sadan overdragelse skulle komme til at
ligge under prisen iht. udbuddet, kan vedkommende, som oprindelig fik tildelt disse aktier, komme til at svare for hele
eller dele af differencen. Der gives ingen meddelelse til den, der ikke har faet tildeling.

Aktionzerer med bopazel i udlandet
Aktionaerer med bopael uden for Sverige (gaelder dog ikke aktionaerer med bopael i USA, Australien, Japan, Canada, New

Zealand, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andre lande, hvor deltagelse forudszetter yderligere prospekt,
registrering eller andre foranstaltninger end dem, der geelder iht. svensk ret) og personer, der har fortegningsret til
tegning af aktier i fortegningsemissionen, kan henvende sig til Aqurat Fondkommission AB per telefon iht. ovenstaende
for informationer om tegning og betaling. Pa grund af restriktioner i vaerdipapirlovgivningen i USA, Australien, Japan,
Canada, New Zealand, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andre lande, hvor deltagelse forudszetter
yderligere prospekt, registrering eller andre foranstaltninger end dem, der gzelder iht. svensk ret, vil der ikke udbydes
tegningsrettigheder til indehavere med registrerede adresser i nogen af disse lande. I henhold til dette udbydes tegning
af aktier i Initiator Pharma A/S ikke til aktionzerer i disse lande.

Betalte og tegnede aktier ("BTA”)

Tegning gennem betaling registreres hos Euroclear, sa snart dette er muligt, hvilket normalt er nogle bankdage efter
betaling. Derefter far tegnere en VP-advis med bekraeftelse af, at registrering af betalte tegnede aktier (BTA) er sket pa
tegnerens VP-konto. Tegnede aktier er bogferte som BTA pa VP-kontoen, indtil fortegningsemissionen er blevet
registreret hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks pendant til Bolagsverket).

Aktionzerer, der har deres beholdning i depot hos bank eller fondskommissionzer, bliver informeret af de respektive
forvaltere.

Handel i BTA
Ingen officiel handel med BTA.

Levering af aktier
Sa& snart fortegningsemissionen er registreret hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks pendant til Bolagsverket), hvilket
forventes at ske omkring uge 10, 2017, konverteres BTA til aktier uden saerskilt advisering fra Euroclear.

Offentliggorelse af udfaldet i fortegningsemissionen
Snarest muligt efter at tegningsperioden er afsluttet, offentligger Initiator Pharma A/S udfaldet af

fortegningsemissionen gennem en pressemeddelelse.

Galdende lov
Aktierne udstedes iht. Selskabsloven reguleres af dansk lovgivning. Selskabet reguleres af svensk lovgivning i visse

aspekter, f. eks regler for flagning grundet af AktieTorgets noteringsaftale.
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Ret til udbytte

De nye aktier medferer ret til udbytte for ferste gang den forste registreringsdag for udbytte, der indtraeder, efter at de
nye aktier er registreret hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks pendant til Bolagsverket). De nye aktier har samme ret til
udbytte som de eksisterende aktier.

Ejerbog
Selskabet er registreret hos Euroclear. Selskabets ejerbog med oplysninger om aktionaerer administreres og kontoferes
af Euroclear under adressen Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktionarernes rettigheder

Aktionzerernes rettigheder med hensyn til udbetaling af udbytte, stemmeret, fortegningsret ved nytegning af aktier
med mere reguleres dels af Initiator Pharma A/S vedtaegter, der kan findes pa Initiator Pharma A/S hjemmeside, samt
den danske selskabslov og Svenska Aktiebolagslagen (2005:551) i relevante henseender.

Aktionzerers indberetningspligt

Enhver aktionaer i Initiator Pharma har pligt til at overholde reglerne vedrgrende indberetning til Det Offentlige
Ejerregister. Indberetning skal ske til Initiator Pharma A/S (tv@initiatorpharma.com) inden for 14 dage efter
indberetningspligten er realiseret (over eller under 5% ejerskab samt ved overskridelse eller opher af visse hgjere
taerskler for ejerskab). Se https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_det offentlige_ejerregister.pdf for
mere information om reglerne for Det Offentlige Ejerregister.

dvrigt
Bestyrelsen i Initiator Pharma A/S forbeholder sig retten til at forlaenge tegningsperioden samt perioden for betaling.
Tegning af nye aktier, med eller uden stotte af tegningsretter, er bindende.

| tilfaelde af at der er indbetalt et for hgjt belgb af en tegner for de nye aktier, vil Initiator Pharma A/S sgrge for, at
overskydende belgb tilbagebetales, beleb under 100 SEK tilbagebetales ikke.

Handel med aktier
Aktierne i Initiator Pharma A/S planlaegges at blive noteret pa AktieTorget efter afsluttet nyemission, med forventet

forste handelsdag den 16. marts 2017.
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Skatteinformation til danske aktionzerer (aktionaerer der er skattepligtige til

Danmark efter danske regler)
Neden for er de regler der geelder for beskatning af danske aktioncerer omtalt overordnet. Aktioncerer henvises til egne
skatterddgivere for niermere vurdering af egne skattemeessige forhold.

Beskatning af eventuelle fremtidige udlodninger fra Initiator Pharma A/S

Personlige aktionaerer er skattepligtige som aktieindkomst af udlodninger ved modtagelsen (2017). Skatten udger 27%
hvis den pagzeldende aktionzers samlede aktieindkomst udger under 51.700 kr. (for aegtefzeller 103.400 kr.) og 42% for
den del der overstiger belgbsgraensen.

Initiator Pharma A/S skal som hovedregel indeholde 27% udbytteskat ved udlodninger til personlige aktionaerer.

Danske selskaber er skattepligtige af udlodningen som almindelig aktieindkomst med 22%, hvis selskabet ejer under 10%
af kapitalen i Initiator Pharma A/S, da Initiator Pharma A/S er noteret pa en multilateral handelsfacilitet (AktieTorget).
Udlodningen er skattepligtig i det indkomstar, hvor udlodningen modtages. Hvis et selskab ejer mere end 10% af

kapitalen i Initiator Pharma A/S er udlodningen skattefri.

Initiator Pharma A/S skal som hovedregel indeholde 22% udbytteskat ved udlodning til selskabs aktionzerer.
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Tegningstilsagn

Initiator Pharma gennemfgrer hermed en nyemission, hvor offentligheden far adgang til at tegne aktier. Fuldtegnet
nyemission tilfgrer Selskabet 20.469.289,50 SEK for emissionsomkostninger, der forventes at nd op pa cirka 1,4 MSEK.
Selskabet har inden denne nyemission modtaget tegningstilsagn for cirka 11,9 MSEK, svarende til cirka 58 procent af
emissionslikviditeten.

Selskabet har som en del af samtlige tegningstilsagn truffet aftale om en brofinansiering pa cirka 3,9 MSEK mod en
pramie pa 10 %, for at opretholde udviklingshastigheden i Selskabet, indtil emissionslikviditeten fra den nyemission, der
beskrives i dette dokument, er opndet. Brolanet pa cirka 3,9 MSEK er en del af den totale emissionslikviditet og er i sin
helhed beregnet til at blive konverteret til aktier i den publicerede nyemission. Preemien udbetales kontant, sa snart
nyemissionen er gennemfert og registreret.

Se nedenfor for yderligere oplysninger om tegningstilsagn. Samtlige parter, der har truffet aftale om tegningstilsagn og
brofinansiering, kan kontaktes via selskabet.

Tegningstilsagn
I nedenstdende tabel praesenteres samtlige tegningstilsagn, der er indgaet skriftligt. Selskabet har faet tegningstilsagn
forialt 11.871.766,50 SEK.

Udover den del af aftalen om tegningstilsagn, der er indgaet i forbindelse med brofinansieringen, er tegningstilsagnene
ikke garanteret via andre forhandstransaktioner, bankgarantier eller lignende. Der udbetales ingen praemie for
forpligtelser, der ikke er indgaet i forbindelse med brofinansiering. Visse parter, der fremgar af nedenstaende tabel,
tilhgrer Selskabets ledelse og bestyrelse. Disse parter har indgdet aftale om tegningstilsagn og tilhgrende
brofinansiering pa samme vilkar som de gvrige parter, hvilket betyder, at disse ogsa vil fa udbetalt en praemie pa 10 % af
den del af deres respektive tegningstilsagn, der vedrerer brofinansiering.

Tilsagnsgivere Tegningstilsagn (SEK)
Sedermera Fondkommission for underliggende kunders regning 11.171.820,00
Leif Peters 399 993,00
Claus Olesen Holding ApS' 42 850,50
Simonsen og Mogensen Holding ApS® 42 850,50
Caerus Capital A/S? 42 850,50
DanPET AB* 42 850,50
Mikael Sendergaard Thomsen ApS® 42 850,50
Magnus Persson® 42 850,50
Henrik Moltke’ 42 850,50
Samlet belgb for tegningstilsagn 11.871.766,50 SEK

'Ejes af Selskabets adm. Direktgr og bestyrelsesmedlem Claus Olesen
’Ejes med 50 procent af Selskabets CMO UIf Simonsen

’Ejes af Selskabets CFO Torgeir Vaage

* Ejes af Selskabets CTO Dan Peters

> Ejes af Selskabets CSO Mikael Thomsen

®Bestyrelsesformand i Selskabet

’Bestyrelsesmedlem i Selskabet
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Mere om virksomheden

Historik
Tidspunkt  Begivenhed
Maj 2016 Initiator Pharma grundlaegges som et spin out-selskab fra Saniona AB.

Maj 2016 Selskabet inkorporerer leegemiddelkandidaterne IPED2015, IPNP2015 og IPDP2015, samt tilhgrende
immaterielle rettigheder fra Saniona AB.

Oktober Saniona AB gennemfgrer en Lex ASEA og udlodder dermed hele sin beholdning i Initiator Pharma
2016 (svarende til 60 % af stemmer og kapital) til sine aktionaerer. Initiator Pharma tilfgres dermed cirka 4.000
nye aktionzerer.

November Ekstraordinaer generalforsamling godkender forslaget om, at selskabet skal gennemfgre en nyemission
2016 og en efterfelgende notering pa AktieTorget.

Virksomhedens hovedaktiviteter
Initiator Pharma er et nystartet selskab med aktiviteter inden for leegemiddelindustrien. Selskabet beskaeftiger sig med

udvikling af lgemiddelkandidaten IPED2015, der udger en ny behandlingsmetode mod ED, beregnet til den gruppe
patienter, der ikke respondere pa den i gjeblikket anbefalede behandling med PDE5-haemmere. Selskabets primaere
malsaetning er at udvikle IPED2015 frem til og med gennemfgrt klinisk fase Il Proof-Of-Concept-studie og derefter
udlicensere projektet, alternativt gennemfgre exit. | gjeblikket er Selskabets hovedaktiviteter udvikling af IPED2015 i
praeklinisk fase og har leegemiddelkandidaten klar til fremstillelse i overensstemmelse med GMP. Det naeste trin i
udviklingen af IPED2015 er studier af toksikologi og sikkerhed hos leegemiddelkandidaten. For en mere detaljeret
beskrivelse af Selskabet og dets aktiviteter henvises til afsnittet ”Initiator Pharma — beskrivelse af Selskabet og dets
aktiviteter” pa side 28.

Koncernforhold og aktiebeholdning
Initiator Pharma indgar ikke i nogen koncern og har ingen aktiebeholdning.

Selskabsinformationer

Firmanavn Initiator Pharma A/S

Handelsbetegnelse INIT

Hovedsaede og hjemsted Arhus, Danmark

Momsnummer CVR: 37663808

Dato for selskabsoprettelse 2016-05-02

Dato for selskabets start af sine aktiviteter 2016-05-02

Land for selskabsoprettelse Danmark

Juridisk form Aktieselskab

Lovgivning Selskabsloven

Adresse c/o Claus Olesen Holding ApS, Lyngsievej 18,
8230 Abyhgj

Hjemmeside www.initiatorpharma.com

Telefon +45 6126 00 35

Forskning og udvikling

Initiator Pharma er et rent forsknings- og udviklingsselskab, der inden for leegemiddelforskning og —udvikling, fokuserer
pa udvikling af leegemidler, som er beregnet til patienter, der lider af ED. Al forskning gennemfgres i overensstemmelse
med internationale standarder.

Revisor

Hovedansvarlig revisor for Initiator Pharma er Jens Sejer Pedersen (statsautoriseret revisor) hos Deloitte,
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S, Danmark.
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Ansatte

Initiator Pharmas adm. dir. Claus Elsborg Olesen har siden Selskabets start vaeret ansat, Selskabet har dermed haft (1)
ansat i virksomhedsaret 2016. Selskabets ovrige ledelsesmedlemmer, som beskrives under afsnittet ”@vrige
ledelsesmedlemmer”, engageres lgbende pa konsulentbasis.

Vederlag til bestyrelses- og ledelsesmedlemmer (2016)

Selskabet har endnu ikke udbetalt noget vederlag til bestyrelsesmedlemmer eller ledelsesmedlemmer, hverken i form
af honorar eller gvrig kompensation. Ifglge aftale vil Claus Olesen dog for hidtil udfert arbejde modtage cirka 120.000
SEK i lgn for 2016. Derudover vil Torgeir Vaage, gennem sit konsulentselskab Caerus Consulting A/S, modtage cirka
175.000 SEK i kompensation for udfert arbejde i lobet af 2016. | forbindelse til udbuddet betales ikke noget saerligt
vederlag til bestyrelse eller direktion.

Bestyrelsens arbejdsformer

*  Samtlige medlemmer er valgt til og med naeste generalforsamling.

*  Bestyrelsens arbejde folger bestyrelsens vedtagne forretningsordning. Den administrerende direkters arbejde
reguleres vha. instruktioner for den administrerende direkter. Savel forretningsordning som instruktioner
vedtages arligt af Selskabets bestyrelse.

*  Spergsmal, der vedrgrer revisions- og kompensationsspgrgsmal, besluttes direkte af Selskabets bestyrelse.

*  Selskabet er ikke forpligtet til at falge svensk kodeks for selskabsledelse og har heller ikke frivilligt forpligtet
sig til at felge denne.

Tilgaengelige dokumenter
Selskabet har gjort folgende dokumenter tilgaengelige i dette dokuments gyldighedsperiode:

. Stiftelsesdokument
*  Vedteegter
. Historiske finansielle informationer

Dokumenterne findes pa Selskabets hovedkontor med adressen Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj, Danmark.

Transaktioner med naertstaende

Initiator Pharma har i forbindelse med arbejde vedrgrende ledelse og udvikling af selskabet siden maj 2016 modtaget
konsulenttjenester fra DanPET AB (100 procent ejet af CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS (50
procent ejet af CMO UIf Simonsen), Mikael Sendergaard Thomsen ApS (100 procent ejet af CSO Mikael Thomsen) og
Caerus Consulting A/S (100 procent ejet af CFO Torgeir Vaage). Herudover har der ikke vaeret transaktioner mellem
Selskabet og nzertstdende til Selskabet.

23




Interesser i Initiator Pharma

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) er finansiel radgiver for Selskabet i forbindelse med nyemissionen, som
beskrives i dette prospekt. Sedermera har ikke til hensigt at tegne aktier pa egne vegne i den aktuelle nyemission, men
agerer som aktietegner for kundens regning. Sedermera og AktieTorget har siden 15. december 2013 indgdet som
separate og uafhzngige bifirmaer i ATS Finans AB (tidligere, fra marts 2010, var Sedermera og AktieTorget
sosterselskab i samme koncern). ATS Finans AB er et vardipapirselskab og star under Finansinspektionens tilsyn. Det
naertstdende forhold mellem AktieTorget og Sedermera medferer en potentiel interessekonflikt. AktieTorget skal
seerligt vaere opmaerksom pa dette i sin noteringsproces og markedsovervagning.

Initiator Pharma har i forbindelse med arbejdet med ledelse og udvikling af Selskabet siden maj 2016 modtaget
konsulenttjenester pd markedsvilkdr fra DanPET AB (100 % ejet af CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding
ApS (50 % ejet af CMO UIf Simonsen), Mikael Sgndergaard Thomsen ApS (100 % ejet af CSO Mikael Thomsen) og Caerus
Consulting A/S (100 % ejet af CFO Torgeir Vaage). Dette medferer en potentiel interessekonflikt. Inden fakturaer fra PET
AB, Simonsen og Mogensen Holding ApS, Mikael Sgndergaard Thomsen ApS og Caerus Consulting A/S betales af
Initiator Pharma, skal de godkendes i henhold til Selskabets retningslinjer for godkendelse af fakturaer.

Derudover foreligger der ikke nogen interessekonflikt inden for forvaltnings-, ledelses- og kontrolorganer eller hos

andre personer i ledende stillinger i Initiator Pharma. Der findes heller ikke andre fysiske eller juridiske personer, som er
involverede i nyemissionen, og som har gkonomiske eller andre relevante interesser i Selskabet.
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dvrigt
*  Selskabet er stiftet af DanPET AB (ejet af Selskabets CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS
(delejet af Selskabets CMO Ulf Simonsen) og Claus Olesen Holding ApS (ejet af Selskabets adm. dir. og
bestyrelsesmedlem Claus Olesen).

*  Der eksisterer ingen aftale mellem Selskabet og eventuelle bestyrelsesmedlemmer eller ledelsesmedlemmer,
som giver ret til nogen fordele, efter at arbejdet er afsluttet, udover det som fremgar under afsnittet
”Vederlag til bestyrelse og ledelsesmedlemmer”.

* Ingen af bestyrelsens medlemmer eller ledelsesmedlemmer har i de seneste fem ar vaeret involverede i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

* Ingen af bestyrelsens medlemmer eller ledelsesmedlemmer er demt i bedragerirelaterede retssager inden for
de seneste fem ar og har heller ikke vaeret underlagt nzeringsforbud inden for de seneste fem ar. Der
eksisterer ingen verserende anklager og/eller sanktioner fra de bemyndigede myndigheder (heriblandt
godkendte faglige sammenslutninger) mod bestyrelsens medlemmer eller Selskabets ledelsesmedlemmer.
Bestyrelsens medlemmer eller Selskabets ledelsesmedlemmer har ikke faet forbud fra domstole mod at indga
som medlem af forvaltnings-, ledelses- eller kontrolorganer eller at patage sig ledende eller overordnede
funktioner inden for de seneste fem ar.

*  Der foreligger ingen szerskilte overenskomster med sterre aktionzerer, kunder, leverandgrer, forvaltnings-,
ledelses- og kontrolorganer eller andre parter, hvor bestyrelsesmedlemmer eller andre ledelsesmedlemmer
indgar.

* Derfindes ingen saerlige systemer for personalets keb af aktier eller lignende.

*  Bestyrelsen vurderer, at Selskabets nuvaerende forsikringsdaekning er tilfredsstilende med hensyn til
virksomhedernes art og omfang.
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Selskabets aktier

*  Registreret aktiekapital er 521.036,67 DKK.

e Palydende vzerdi er 0,105 DKK.

*  Aktierne er emitteret iht. Selskabsloven og er udstedt i danske kroner.

* Det findes en aktieklasse. Hver aktie medfgrer lige ret til andel i Selskabets aktiver og resultater samt
berettiger til en stemme pa generalforsamlingen. En aktie er lig med en stemme.

*  Selskabets ejerbog fares af Euroclear Sweden AB (tidligere VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktionaerer i
Selskabet modtager intet fysisk aktiebrev. Samtlige transaktioner med Selskabets aktier sker pa elektronisk
vis gennem de behgrige banker og vaerdipapircentraler. Aktier, der nyemitteres, vil blive registreret pa person
i elektronisk format.

*  Emissionsinstitut og kontoferende institut er Aqurat Fondkommission AB med besggsadresse Kungsgatan 58,
111 22 Stockholm og postadresse Box 7461, 103 92 Stockholm.

e Aktiens ISIN-kode er DK0060775872.

*  Selskabets aktie handles i svenske kroner (SEK).

Aktiekapitalens udvikling

Ar  Begivenhed Kurs (SEK) Palydendevaerdi Andring af Udvidelse af Samlet Aktiekapital i
(DKK)  antallet af aktiekapital antal alt (DKK)

aktier (DKK) aktier
2016 Selskabet oprettes - 0,01439438 - - 34.735.778  500.000,00
2016 Aktiekapitaludvidelse - 0,015 - 21.036,67 34.735.778 521.036,67
2016 Aktiesammenlzaegning 1:7 - 0,105 —29.773.524 - 4.962.254 521.036,67
2016 Fortegningsemission* 5,50 SEK 0,105 +3.721.689 390.777,45  8.683.943 911.814,015

*Forudscetter fuldtegnet nyemission

Regelsaet
Selskabet har til hensigt at overholde alle love, forfatninger og anbefalinger, der gaelder for selskaber, der er noterede
pa AktieTorget. Udover AktieTorgets noteringsaftale gzelder blandt andet folgende regelsaet pa relevante omrader:

*  Svenske Aktiebolagslagen (2005:551)
*  Danske Selskabsloven
*  Danske Vardipapirshandelsloven

Bemyndigelse

Ved ekstraordinaer generalforsamling den 21. november 2016 blev bestyrelsen indtil tidspunktet for naeste ordinzere
generalforsamling bemyndiget til, ved en eller flere lejligheder og med eller uden fortegningsret til aktionaererne, at
treeffe beslutning om nyemission af maks. 4.545.545 aktier. Betaling for aktierne skal kunne ske kontant, ved
apportindskud eller ved gzeldskonvertering. Bemyndigelsen er gaeldende indtil naeste ordinaere generalforsamling som
forventes at blive afholdt i maj 2017.

Udbytte og stemmeret m.m.
Alle selskabets aktier berettiger til udbytte. Udbytte for aktier, der nyemitteres i nyemissionen, som beskrives i dette

prospekt, skal udbetales pa registreringsdagen for udbytte, der indtraeffer efter aktiens registrering i den af Euroclear
Sweden AB forte ejerbog. Udbetaling af udbytte er ikke akkumuleret. Ret til udbytte tilfalder investorer, der pa
registreringsdagen for udbetaling af udbytte er registrerede som aktionaerer i Selskabet. Der foreligger ingen
restriktioner for udlodning eller szerlige procedurer for aktionserer med bopzel uden for Sverige, og udbetaling af
eventuelt udbytte skal ske via Euroclear Sweden AB p3d samme made som for aktionarer med bopzel i Sverige.
Tilgodehavender pd udbytte forzeldes efter ti ar. Udbytte tilfalder Selskabet efter foraeldelse. Aktionzerernes
rettigheder kan kun andres i henhold til de procedurer, der fremgar af svenske Aktiebolagslagen (2005:551).

Alle aktier medferer lige ret til udbytte samt til eventuelt overskud ved afvikling gennem likvidation eller konkurs. Pa
generalforsamlingen giver hver aktie i Selskabet en stemme, og hver stemmeberettiget m& stemme for sit fulde antal
aktier uden begraensning. Alle aktier giver aktionaerer samme fortegningsret ved emission af tegningsoptioner og
konvertible vaerdipapirer til det antal aktier, som de ejer.
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Ifolge svenske Aktiebolagslagen (2005:551) har en aktionzer, der direkte eller indirekte ejer mere end 9o % af
aktiekapitalen i et selskab, ret til at indlgse resterende aktier fra gvrige aktionaerer i Selskabet. P4 tilsvarende vis har en
aktionaer, hvis aktier kan blive genstand for indlesning, ret til sddan indlgsning af majoritetsaktionaeren. Aktierne, som
nyemitteres i nyemissionen, der beskrives i dette prospekt, er ikke genstand for tilbud, der afgives som felge af
obligatorisk tilbud, indlgsningsret eller indlgsningsforpligtelse.

Selskabet er omfattet af Take-Over-regler (”Regler vedrerende offentlige overtagelsestilbud vedrgrende aktier i
svenske aktieselskaber, hvor de pagaeldende aktier handles pd bestemte handelsplatforme”). Ifglge disse regler er en
aktionaer forpligtet til at tilbyde at kebe alle gvrige aktier i et selskab, i tilfeelde af at aktionaerens beholdning af aktier
med stemmeret udger 30 %.

Selskabet kan gennemfgre kontantemission bade med og uden forkeb for eksisterende aktionzerer. Hvis Selskabet
beslutter sig for gennem kontantemission med fortegningsret for eksisterende aktionzerer at udstede nye aktier, skal
ejere af aktier have fortegningsret til at tegne nye aktier i forhold til det antal aktier, indehaveren ejer i forvejen.

Der foreligger ingen rettigheder, udover retten til aktieudbytte, til at fa del i Selskabets overskud. Selskabet har endnu
ikke udbetalt udbytte. Der findes heller ingen garantier for, at der i et bestemt ar foreslas eller traeffes beslutning om
eventuelt udbytte i selskabet. Selskabet har ingen planer om at udbetale udbytte i den naermeste fremtid. Forslag om
eventuelt fremtidigt udbytte bliver besluttet af bestyrelsen i Initiator Pharma og fremlaegges derefter til vedtagelse pa
generalforsamlingen.

dvrigt
*  Der eringen nyemission under registrering.

*  Der er ingen udestdende optionsprogrammer ved oprettelsen af dette prospekt. S3vidt bestyrelsen ved,
foreligger der heller ikke nogen aktionzeraftale mellem Selskabets ejere.

* ldetseneste og nuvaerende regnskabsar er der ikke afgivet officielle overtagelsestilbud af nogen tredjepart.

* Samtlige aktier, der tilbydes i denne nyemission, vil blive nyemitteret. Der findes derfor ingen fysiske eller
juridiske personer, der tilbyder at saelge vaerdipapir i denne nyemission.

*  Selskabet har ikke udpeget en likviditetsgarant.
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Ejerforhold

Ejerforhold pr. den 23. november 2016

Ejer Antal aktier (stk.) Andel af stemmer og kapital (%)
DanPET AB' 489.200 9,86 %
Simonsen og Mogensen Holding ApS® 489.200 9,86 %
Mikael Sgndergaard Thomsen ApS® 489.200 9,86 %
Claus Olesen Holding ApS* 489.200 9,86 %
Jorgen Drejer 334.959 6,75%
Thomas Feldthus 267.143 5,38 %
Leif Andersson 143.348 2,89%
Claus Braestrup 105.032 2,12%
@vrige aktioneerer (cirka 4.000) 2.154.972 43,43%
lalt 4.962.254 100,00 %

'100 % ejet af Selskabets CTO Dan Peters.

’50 % ejet af Selskabets CMO Ulf Simonsen og 50 % af ncertstdende til Ulf Simonsen.
%100 % ejet af Selskabets CSO Mikael Thomsen.

*100 % ejet af Selskabets adm. dir. Claus Olesen.

Der findes ingen aftaler eller andre overenskomster, der regulerer, at aktionzerer ikke kan sl sig sammen og i

faellesskab pavirke beslutninger i Selskabet. Der er saledes ingen garantier for, at en sddan eventuel opstdet kontrol
ikke kan blive misbrugt.

Ejerforhold efter gennemfort nyemission

Ejer Antal aktier (stk.) Andel af stemmer og kapital (%)
DanPET AB' 496.991 5,72 %
Simonsen og Mogensen Holding ApS® 496.991 5,72 %
Mikael Sgndergaard Thomsen ApS® 496.991 5,72%
Claus Olesen Holding ApS* 496.991 5,72 %
@vrige aktioncerer’® 6.695.979 77,12 %
lalt 8.683.943 100,00 %

'100 % ejet af Selskabets CTO Dan Peters.

’50 % ejet af Selskabets CMO Ulf Simonsen og 50 % af ncertstdende til Ulf Simonsen.
%100 % ejet af Selskabets CSO Mikael Thomsen.

*100 % ejet af Selskabets adm. dir. Claus Olesen.

*Ingen af de pvrige aktioncerer har andeler over 5 % i Selskabet.
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Initiator Pharma - beskrivelse af Selskabet og dets aktiviteter

Baggrund

Sidelobende med at verdens befolkning blandt andet opndr en stadig hejere gennemsnitlig levetid og i sterre
udstraekning rammes af velfaerdssygdomme som diabetes og overvaegt, opstar der ogsa i sterre udstraekning en
problematisk bivirkning for den mandlige del af befolkningen - erektil dysfunktion (ED). ED, defineres som den
manglende evne hos en mand til at opnd og bevare en erektion og dermed kunne gennemfeore et samleje. Det er
allerede i dag et stort problem og rammer desuden en stadig sterre del af befolkningen — ED rammer i dag cirka 150
millioner maend over hele verden, og dette tal forventes desuden at stige til mere end 300 millioner i ar 2025.% Den
medicinske indikation ED vedrgrer kun mandens seksuelle evne, men forskning har vist, at ED medferer mange alvorlige
konsekvenser. Maend der lider af ED har blandt andet en hgjere tendens til at bega selvmord sammenlignet med den
ovrige befolkning og har desuden en hgjere sandsynlighed for at blive ramt af andre sygdomme. Indikationen kan
desuden medfgre blandt andet forringet selvtillid, depressioner, relationsproblemer og en generel nedszttelse af
livskvaliteten, bade for manden og hans eventuelle partner.

Problemet med ED er til dels blevet imgdegaet i forbindelse med markedsintroduktionen af laegemidler baseret pa
sakaldte PDE5-haemmere (PDEs5i), som sildenafil, vardenafil og tadalafil. Det mest kendte leegemiddel inden for denne
kategori, sildenafil, markedsferes under varemzerket Viagra® og dette laegemiddel udger ogsa den i gjeblikket
anbefalede behandling af indikationen. Disse leegemidler har normalt en god effekt, men er ogsa behaeftet med et stort
problem - cirka 30-40 % af maend, der lider af ED, responderer ikke p& behandling med legemiddeltypen®. Gruppen af
patienter, som kan vzaere resistente over for PDE5i-behandling af ED, omfatter blandt andet patienter med neurologiske
skader, diabetes og alvorlige hjerte- og karsygdomme. Andre grupper, som kan have en resistens mod PDESsi-
behandling, omfatter patienter, som behandles med blandt andet visse antidepressive og angstdeempende midler.
Samlet set kan det saledes i ar 2025 ifelge bestyrelsen handle om mere end 100 millioner mand, der lider af ED og som
af forskellige arsager ikke kan behandles med PDE5i. Der er saledes et stort udaekket medicinsk behov og dermed ogsa
et behov for en alternativ behandling af ED, som kan tilgodese den gruppe af patienter, som ikke responderer over for
den i gjeblikket anbefalede behandling.

Initiator Pharma har erhvervet tre leegemiddelkandidater fra Saniona, samtlige er baseret pa sakaldt MRI-teknologi
(Monoamine Reuptake Inhibitor eller monoamingenoptagningshaemmer). Teknologien har til hensigt at haemme
genoptagelsen af monoaminer i kroppens nerver og herigennem gge dopamin niveauerne i forskellige dele af kroppen.
Dopamin er en vigtig neurologisk signalsubstans, og ved at gge kroppens dopamin niveau kan en rakke forskellige
indikationer behandles. Selskabets primaere fokus udggres af legemiddelkandidaten IPED2015, som er tiltaenkt at skulle
udgere en ny type behandling af ED. P& grund af leegemiddelkandidatens virkningsmetoder er det bestyrelsens
vurdering, at IPED2015 vil have potentialet til at kunne behandle den store patientgruppe, som lider af ED, men ikke
responderer pd behandling med PDE5i.

Om Initiator Pharma og deres forretningsidé

Initiator Pharma blev startet som et spin out-selskab fra Saniona, med en forretningsidé om at videreudvikle en familie
med lzegemiddelkandidater baseret pd MRI-teknologi. Denne familie af laegemiddelkandidater, hvor hovedkandidaten
udgeres af IPED2015, som er beregnet til at behandle patienter med ED, blev tidligere ejet af Saniona.
Leegemiddelkandidaterne blev dog ikke af Sanionas bestyrelse anset for at passe ind i Sanionas kernevirksomhed, der er
baseret pa forskning inden for ionkanaler, og dermed ikke egnet til at videreudvikle inden for rammerne af Sanionas
aktiviteter. Derimod havde Sanionas bestyrelse en god tiltro til legemiddelkandidaternes potentiale, ikke mindst pa
grund af at der indgik en stor mangde data fra omfattende praeklinisk forskning i anskaffelsen af
legemiddelkandidaterne. Disse data, som blandt andet inkluderer omfattende tests af laegemiddelkandidaten i
dyreforseg og preeliminzaere toksicitetstests, viser lovende resultater. De omfatter blandt andet:

*  Etgget antal spontane erektile reaktioner i dyreforsgg.
*  Enlavrisiko for at legemiddelkandidaten vil have vanedannende effekter.
* Identificeret effektivt dosisniveau.

8 Alberson, Orabi & Lue, 2012
9 Kendirci et al., Curr, Opin & Urol, 2006, 16:449-459
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* Ingen uventet toksicitet ved det effektive dosisniveau.
* Ingen negative hjerte- og karrelaterede bivirkninger ved det effektive dosisniveau.

Som felge af at Saniona valgte ikke at videreudvikle IPED2015 inden for eget virksomhedsregi, men fortsat havde en
staerk tiltro til dets potentiale, blev Initiator Pharma etableret for at lade udviklingen forega i dette selskab i stedet.
Initiator Pharma blev grundlagt sammen med dr. Claus Olesen, dr. Dan Peters, professor Ulf Simonsen og dr. Mikael
Thomsen, som alle har lang og omfattende erfaring inden for praeklinisk og klinisk legemiddeludvikling, og desuden er
verdensforende forskere inden for bade ED og MRI-teknologien, der danner grundlag for Selskabets
legemiddelkandidater.

Initiator Pharmas primzre forretningsidé er ved hjeelp af et kompetent team af forskere at videreudvikle den
eksisterende lsegemiddelkandidat IPED2015, som i prakliniske tests allerede har vist effekt. Med denne
laegemiddelkandidat er det Selskabets malsaetning at kunne skabe en ny ”First-line”-behandling (anbefalet behandling)
for den store gruppe af maend, der lider af ED men af forskellige arsager ikke responderer pd den i gjeblikket
anbefalede behandling med PDE5i.

Markedet for behandlinger af ED

Markedet for de traditionelle behandlinger af ED belgb sig i &r 2015 til cirka 4 milliarder USD." | &r 2019 vurderer
bestyrelsen, at vaerdien pa markedet for disse behandlinger vil belgbe sig til mellem 4-5 milliarder USD. Forudsat at op
til 30-40 % af patienterne ikke responderer pa traditionelle behandlingsmetoder™, s& vurderer bestyrelsen, at IPED2015-
programmet har en stor potentiel gkonomisk vaerdi, og det er bestyrelsens hab, at IPED2015 bliver etableret som den
anbefalede behandling til alle patienter, der lider af ED, og som ikke responderer pa behandlingen med PDEs-
haammere. Denne malgruppe forventes af bestyrelsen at omfatte over 100 millioner maend verden over i 2025 og udger
derfor et yderst attraktivt marked.

Forretningsmodel og finansieringsstrategi

Initiator Pharmas forretningsmodel er at drive leegemiddeludvikling primaert finansieret af investeringer, men ogsa for
en vis del af forskellige forskningsbidrag og eventuelle samarbejder. For at minimere Selskabets omkostninger og
dermed maksimere investorernes potentielle afkast, forventer bestyrelsen at opbygge en i hgj grad virtuel struktur for
Selskabet. Dette betyder blandt andet minimal infrastruktur i form af kontor og forskningsfaciliteter, at samtlige
personer i Selskabet (undtagen adm. dir. Claus Olesen) vil blive engageret pa konsulentbasis og at majoriteten af
forskningen, legemiddeludviklingen og det regulatoriske arbejde bliver lagt ud i entreprise hos sakaldte CROs (Contract
Research Organizations). Arbejdet vil foregd under ledelse og opsyn af Initiator Pharma. Selskabet vil indledningsvis
blive finansieret gennem den nu forestdende nyemission, hvilket ved fuldtegning tilfgrer Selskabet 20,5 MSEK for
emissionsomkostninger, og forventes at finansiere virksomheden indtil Q4 2017/Q1 2018. Udover finansiering gennem
nyemissioner planlaegger Selskabet desuden at ansgge om yderligere finansiering gennem forskellige former for
investeringer. Dette omfatter blandt andet en planlagt ansegning til Innobooster-programmet, som tilbydes af
Innovation Fund Denmark. Dette program henvender sig til sma og mellemstore innovationsforetagender og kan
maksimalt omfatte investeringer pad 5 MDKK. Initiator Pharmas samlede kapitalbehov forventes at belgbe sig til cirka
60-80 MSEK inklusive de cirka 20,5 MSEK, som Selskabet tilfares ved fuldtegnet aktuel nyemission og afhaenger blandt
andet af udviklingshastigheden for IPED2015, de kommende planlagte studiers omfang og hvorvidt Selskabet indgar
samarbejdsaftaler og/eller tilfgres eventuelle investeringer.

Produktportefglje og patenter

Initiator Pharma har i gjeblikket tre laegemiddelkandidater i sin produktportefglje. Hovedkandidaten, som ogsa udger
Selskabets primaere fokus, kaldes IPED2015 og er en type monoamingenoptagningshaammer, som ferst og fremmest er
beregnet til at behandle ED hos mand. Kandidaten har vaeret administreret i dyreforsgg i praekliniske studier og vist
lovende resultater. Udover IPED2015 ejer Selskabet ogsd leegemiddelkandidaterne IPDP2015 med henblik pa at
behandle depression samt IPNP2015 med henblik pa at behandle neuropatisk smerte. Disse er baseret pa den samme
grundleeggende teknologi som IPED2015, men Initiator Pharma har i gjeblikket endnu ikke fastlagt planen for, hvordan
eller hvornar videreudviklingen af disse leegemiddelkandidater vil ske. Samtlige tre leegemiddelkandidater er i deres

'® Acute Markets Report, 2016
" Curr Opin Urol. 2006 Nov; Dhir et al, 2011 Asian J Androl. 2011 May;13(3):382-90
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helhed kgbt fra Saniona, efter at Initiator Pharma er oprettet. Sammen med leegemiddelkandidaterne fik Initiator
Pharma ogsa patentrettighederne til de tre kandidater. Disse patenter var tidligere ejet af Sanionas datterselskab
Saniona A/S. Patentet for hovedkandidaten IPED2015 er registreret i USA og lgber frem til og med ar 2031. Se
nedenstdende tabel for yderligere detaljer om Initiator Pharmas portefelje med hensyn til immaterielle rettigheder.

IPED2015 - Godkendt i USA frem til og med 2031 med
patentnummer US9133184
IPDP2015 - Godkendt i USA frem til og med 2028 med

patentnummer US8633218

- Igangveaerende patentansggning i Europa (EPO) med
patentnummer EP2367818

IPNP2015 - Godkendt i USA frem til og med 2028 med
patentnummer US8697721

- Europaeisk patent EP2430020 er godkendt og valideret i
Schweiz, Tyskland, Frankrig og Storbritannien frem til og
med 2028

Konkurrenter

Der er iht. Initiator Pharmas bestyrelse et mindre antal andre behandlingsmetoder til ED under udvikling hos andre
legemiddelvirksomheder, der ville kunne betragtes som konkurrenter til Initiator Pharma og deres hovedkandidat
IPED2015. De konkurrerende metoder baseres ifglge bestyrelsens vurdering forst og fremmest pa forskellige varianter
af testosteronbehandlinger, videreudviklinger af eksisterende behandlinger med PDE5-haemmere samt visse mere
tekniske eller kirurgiske lgsninger som f.eks. chockbglgeterapi. Initiator Pharmas vurderer imidlertid, at IPED2015
repraesenterer en helt unik behandlingsmetode, som vil kunne opfylde behovet hos den store gruppe af patienter, som
ikke responderer pa nuvaerende behandlingsmetoder, og at konkurrencen dermed er begranset.

Der findes ogsa en szerlig konkurrencesituation med hensyn til de selskaber, der markedsferer den eksisterende
behandlingsmetode med PDE5-haemmere (eksempelvis Viagra), i den henseende at disse leegemidler ogsa behandler
patienter, som lider af ED. Initiator Pharmas malsaetning med IPED2015 er imidlertid, at leegemiddelkandidaten skal
behandle den patientgruppe, der ikke bliver hjulpet af PDE5-haemmere, hvorfor disse lzegemidler snarere kan ses som
et supplement og ikke en konkurrent til IPED2015.

Vaesentlig aftale
Det findes ingen enkeltstdende aftale, hverken med andre selskaber, leverandgrer, bestyrelsesmedlemmer, personer i
ledende stillinger i Selskabet, eller andre parter, som hver for sig er af vaesentlig og afgerende karakter for Selskabet.
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Finansiel oversigt

Indledning

Initiator Pharma er ikke i en del af en koncern og har heller ingen datterselskaber. Derfor vedrarer regnskaberne i dette
prospekt udelukkende Initiator Pharma A/S med CVR-nummer 37663808. | den finansielle oversigt indgar regnskaber i
form af deldrsregnskab for 2016-05-02 — 2016-11-30. Regnskaberne er oprettet med det specifikke formal at skulle indga i
dette prospekt.

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Deldrsregnskabet er aflagt efter folgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt. Ved ferste
indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
delarsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. | resultatopgerelsen
indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis
betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopggorelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter, herunder
udviklingsomkostninger, patentomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsperiodens af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til tilknyttede
virksomheder, gzeld og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle
rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne
afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restlgbetiden for de
pagzldende rettigheder. Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger
til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsperiode. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopggrelsen viser pengestromme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved

perioden begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som driftsresultatet
reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keob og salg aktiviteter og
finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i storrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgzeld.

Retstvist

Selskabet har ikke vaeret part i nogle retssager eller voldgifter (inklusive verserende sager eller sager, som bestyrelsen i
Selskabet er bekendt med kan opstd) i de seneste tolv maneder, der for nylig har haft eller vil kunne fa vaesentlig
indflydelse pa Selskabets finansielle position eller rentabilitet.
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Resultatopgorelse

DKK Note 02.05.2016 -

30.11.2016
Bruttotab -384.756
Personaleomkostninger 1 -119.832
Af- og nedskrivninger 2 -9.333
Driftsresultat -513.921
Andre finansielle omkostninger -118
Arets resultat -514.039

Forslag till resultatdisponering
Overfort resultat (514.039)
(514.039)
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Balance

Aktiver

DKK Note 30.11.2016
Erhvervede lignende rettigheder 102.667
Immaterielle anlaegsaktiver 3 102.667
Anlaegsaktiver 102.667
Andre tilgodehavender 59.635
Periodeafgraensningsposter 4 175.000
Tilgodehavender 234.635
Likvide beholdninger 5 145.933
Omsaetningsaktiver 380.568
Aktiver 483.235
Passiver

DKK Note 30.11.2016
Virksomhedskapital 6 521.037
Overfort overskud eller underskud -514.039
Egenkapital 6.998
Anden gzld 476.237
Kortfristede geeldsforpligtelser 476.237
Gaeldsforpligtelser 476.237
Passiver 483.235
Eventualforpligtelser 8
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Egenkapitalopgarelse for 2016

DKK Virksomhedskapital Overfort overskud eller 1 alt
underskud

Aktiekapital 521.037 0 521.037

Arets resultat 0 - 514.039 - 514.039

Egenkapital ultimo 521.037 - 514.039 6.998

36




Pengestromsopggrelse

DKK \[e] ¢<] 02.05.2016 -

30.11.2016
Driftsresultat -513.921
Af- og nedskrivninger 9-333
/ndring i arbejdskapital 7 241.602
Pengestromme vedrgrende primaer drift -262.986
Betalte finansielle omkostninger -118
Pengestromme vedrgrende drift -263.104
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver -112.000
Pengestromme vedrgrende investeringer -112.000
Kontant kapitalforhgjelse 521.037
Pengestromme vedrgrende finansiering 521.037
Andring i likvider 145.933
Likvider primo 0
Likvider ultimo 145.933

Likvider ultimo sammenszetter sig af:
Likvide beholdninger 145.933

Likvider ultimo 145.933
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Noter

1. Personaleomkostninger (DKK) 02.05.2016 —
30.11.2016

Gager og lgn 119.832
119.832

2. Af- og nedskrivninger (DKK)

02.05.2016 —
30.11.2016

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

9-333

3. Inmaterielle anlaegsaktiver (DKK)

9-333

Erhvervede lignende rettigheder

Tilgange

112.000

Kostpris ultimo 112.000
Arets afskrivninger -9.333
Af- og nedskrivninger ultimo -9-333
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 102.667

4. Periodeafgraensningsposter

Posten omfatter afholdte omkostninger i forbindelse med den igangvaerende proces med notering pa AktieTorget.

Omkostningerne vil efter afslutning af noteringsprocessen blive modregnet i det modtagne provenu.

5. Likvide beholdninger
Af likvide beholdninger pa 146 t.kr, er 85 t.kr. stillet til sikkerhed for garanti afgivet af selskabets pengeinstitut.

6. Virksomhedskapital Antal Palydende vzerdi (DKK) Nominel vaerdi (DKK)
Aktier 4.962.254 0,11 521.037

4.962.254 521.037
Bevaegelser i virksomhedskapitalet (DKK) 30.11.2016
Aktiekapital 521.037
Virksomhedskapital ultimo 521.037

7. Endring i arbejdskapital (DKK)

30.11.2016

/ndring i tilgodehavender -234.635
/ndring i leverandgrgaeld mv. 476.237
241.602

8. Eventualforpligtelser

P3a vegne af selskabet har pengeinstitut afgivet garanti overfor 3. mand med et belgb pa 76 t.kr. Selskabet har i den

forbindelse pantsat bankkonto med et indestaende pa 85 t.kr.
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Kommentarer til den finansielle udvikling

Indtaegter og driftsresultat

Selskabet blev registreret den 2. maj 2016. | perioden fra registreringsdatoen til den 30. november 2016 har Selskabet
ikke haft driftsindtaegter. Selskabets driftsomkostninger for perioden udgjorde 513.921 DKK, hvilket fgrst og fremmest
kan henfgres til lovlige omkostninger i forbindelse med forberedelser af noteringen pa AktieTorget og udgifter i
forbindelse med tilslutningen af Selskabets aktier til Euroclear. Juridiske omkostninger for perioden vedrgrer
etableringen af selskabet den 2. maj 2016 samt vedrerende forberedelserne til notering selskabet pd AktieTorget.
Sidstnaevnte omfatter afholdelse af generalforsamlinger og registrering af beslutninger truffet af generalforsamlingen
(registrering hos erhvervstyrelsen), processen med at registrere aktierne med Euroclear samt juridisk radgivning til
firmaets ledelse. Omkostningerne kan ogsa henferes til personaleomkostninger (se note 2) og mindre gvrige
omkostninger. Resultatet for de finansielle poster udger -118 DKK og resultatet for skat for perioden er -514.039 DKK.

Balance

Pr. den 30. november 2016 havde Selskabet aktiver pa i alt 483.235 DKK, hvoraf 102.667 DKK udggres af anlaegsaktiver
og 380.568 udggres af omsaetningsaktiver. Kontantbeholdning og bank pr. den 30. november 2016 udgjorde 145.933
DKK.

Selskabets egenkapital pr. den 30. november 2016 udgjorde 6.998 DKK. Selskabets kortfristede gzeld udgjorde pr. den
30. november 2016 476.237 DKK. Selskabet har ved dette dokuments datering ingen langfristet gaeld.

Pengestrom

Pengestremmen fra Selskabets aktiviteter i perioden udgjorde i alt -262.986, inklusive en stigning i driftskapitalen pa
241.602 DKK. Pengestremmen fra de finansielle poster belgb sig til -118 DKK. Pengestremmen fra
investeringsaktiviteterne udgjorde -112.000 DKK, hvilket kan henferes til keb af rettigheder til Selskabets
leegemiddelkandidater fra Saniona A/S.

Endring i egenkapital

Selskabet blev grundlagt og registreret den 2. maj 2016 med en aktiekapital pa 521.037 DKK. | perioden efter Selskabets
registrering er der ikke gennemfart nyemissioner. Selskabet har en egenkapital pr. den 30. november 2016 pa 6.998
DKK som fglge af et driftsresultat for skat for perioden pa -514.039 DKK.

Utilstraekkelig driftskapital for de naeste 12 maneder

Den eksisterende driftskapital er iht. bestyrelsens vurdering ikke tilstraekkelig til de aktuelle behov i 12 maneder frem i
tiden regnet fra dateringen af dette prospekt. Underskuddet belgber sig til cirka 14,9 MSEK. For at tilfgre Selskabet
driftskapital gennemferer Initiator Pharma nu en nyemission pa 20,5 MSEK. For at Initiator Pharma far tilfert
tilstraekkelig driftskapital til at kunne drive de lgbende aktiviteter i det gnskede tempo i mindst 12 maneder frem i tiden
kraever det, at Selskabet - efter finansiering af emissionsomkostninger - far tilfert mindst 14,9 MSEK gennem
nyemissionen, der beskrives i dette prospekt. Selskabet har, via skriftlige aftaler, modtaget tegningstilsagn pa i alt cirka
11,9 MSEK. Selskabet har som en del af samtlige tegningstilsagn truffet aftale om en brofinansiering pa cirka 3,9 MSEK
med praemie pa 10 %, for at opretholde udviklingshastigheden i Selskabet, indtil emissionslikviditeten fra den
nyemission, der beskrives i dette dokument, er opndet. Brolanet er i sin helhed beregnet til at blive konverteret med
aktier i den publicerede nyemission. Preemien udbetales kontant, sa snart nyemissionen er gennemfgrt og registreret.
Udover den del af aftalen om tegningstilsagn, der er indgaet i forbindelse med brofinansieringen, er tegningstilsagnene
ikke garanteret via andre forhandstransaktioner, bankgarantier eller lignende. Der udbetales ingen praemie for
forpligtelser, der ikke er indgaet i forbindelse med brofinansiering. 1 tilfaelde af at en eller flere aktietegnere ikke vil
kunne opfylde deres forpligtelser, kan det vare, at Selskabet ikke tilfores mindst 14,9 MSEK, efter
emissionsomkostningerne er finansieret. | sa tilfelde vil Selskabet undersgge alternative finansieringsmuligheder som
f.eks. yderligere kapitalanskaffelse, investeringer eller finansiering sammen med en eller flere samarbejdspartnere
alternativt drive virksomheden i lavere hastighed end beregnet, indtil der kan anskaffes yderligere kapital.

Betydelige gkonomiske zendringer
Der er ikke sket vaesentlige zendringer i selskabets gkonomiske stilling eller markedsmaessige position siden 30.11.2016.
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‘Lédelsepétegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for regnskabsperioden 02.05.2016 -
30.11.2016 for Initiator Pharma A/S.

Deldrsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at deldrsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.11.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden

02.05.2016 - 30.11.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Abyhgj, den 15.01.2017
Direktion

Claus Elsborg Olesen
Direktor

Bestyrelse

Magnus Persson
Formand

Peter Joakim Holm
Bestyrelsemedlem

Henrik Kristian Moltke
Bestyrelsemedlem
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Initiator Pharma A/S

Pategning pa deldrsregnskabet

Vi har revideret deldrsregnskabet for Initiator Pharma A/S for regnskabsperioden 02.05.2016 - 30.11.2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopggrelse og noter.
Delarsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for deldrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et delarsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et deldrsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om delarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
deldrsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
deldrsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i deldrsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et deldrsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige
samt den samlede praesentation af delarsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at deldrsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.11.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden 02.05.2016 -
30.11.2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af delarsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med delarsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23.12.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Sejer Pedersen
Statsautoriseret revisor

CVR-nr: 33963556
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Bestyrelse og adm. direkter

Magnus Persson - bestyrelsesformand

Magnus Persson (fadt i 1960) er lzege og docent i fysiologi ved Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har lang
erfaring inden for medicin-, life science- og biotech-finansiering. Persson har ledet udviklingsteam i fase II- og IlI-
programmer inden for leegemiddelindustrien, og har grundlagt og stdet i spidsen for savel private som offentlige
biotech- og medicintekniske selskaber som bestyrelsesformand og bestyrelsesmedlem i Europa og USA. Persson har
derudover veaeret involveret i et tocifret antal bgrsintroduktioner. Persson tiltrddte sin bestyrelsespost i Initiator Pharma
den 19. september 2016.

Bopzelsadresse
Bredablicksvdgen 6, 181 42 Lidingd, Sverige

Magnus Persson er ikke i besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i Initiator Pharma.

Selskabsengagementer gennem de seneste fem ar

Virksomhed Status Tidsperiode
Initiator Pharma A/S Bestyrelsesformand Nuvzerende
Karolinska Institutet Housing AB Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Karolinska Institutet Holding AB Ekstern adm. dir. Nuvaerende
Karolinska Institutet Innovations AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Karolinska Institutet University Press AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Karolinska Institutet Information AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Karolinska Institutet Science Park AB Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Karolinska Institutet Support AB Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
KCIF Fund Management AB Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
SLS Invest AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Immunicum AB Bestyrelsesmedlem Nuvzerende
Cereor Inc. Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Sjalbadan AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Cantargia AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Gyros Protein Technologies Holding AB Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Galecto Biotech AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
HIP Health Innovation Platform AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Perma Ventures AB Bestyrelsesformand Nuvaerende
Medical Prognosis Institute A/S Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Albumedix A/S Bestyrelsesmedlem Nuvzerende
Bio-Works Technologies AB Bestyrelsesformand Ophgrtilgbet af perioden
Contera Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrtilgbet af perioden
Gyros Protein Technologies AB Bestyrelsesmedlem Ophert i lgbet af perioden

Andel over 5 % gennem de seneste fem ar

Virksomhed Kapital (%) Stemmer (%) Tidsperiode
Perma Ventures AB 100 % 100 % Nuvaerende
Sjalbadan AB 100 % 100 % Nuvaerende

Tvangslikvidation og konkurs
Magnus Persson har i de seneste fem ar ikke vaeret involveret i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Peter Holm - bestyrelsesmedlem

Peter Holm (fgdt i 1974) har en ph.d. i medicinsk videnskab fra Karolinska instituttet i Stockholm, og har derudover en
mastergrad i kemi fra Linkopings universitet. Holm er medejer og Europa patentagent pa patentbureauet Hgiberg. |
kraft af denne stilling har Holm omfattende erfaring inden for strategisk global immaterialret og radgivning omkring
kommercialiseringsstrategier for virksomheder og organisationer i Life Science-industrien. Holm tiltrddte sin
bestyrelsespost i Initiator Pharma den 19. september 2016.

Bopzelsadresse
Borravallsvagen 7, 233 91 Svedala, Sverige

Peter Holm er ikke i besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i Initiator Pharma.
Selskabsengagementer gennem de seneste fem ar
Virksomhed Status Tidsperiode

Initiator Pharma A/S Bestyrelsesmedlem Nuvzerende

Andel over 5 % gennem de seneste fem ar
Peter Holm har ingen andel over 5 %.

Tvangslikvidation og konkurs
Peter Holm har i de seneste fem ar ikke vaeret involveret i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

43




Henrik Moltke - bestyrelsesmedlem

Henrik Moltke (fedt i 1958) har en mastergrad i international gskonomi og strategisk forvaltning fra Copenhagen
Business School. Moltke har mere end 25 ars erfaring som CFO og som vice adm. dir. inden for Life Science- og
sundhedssektoren. Det primzere fokus i Moltkes karriere har vaeret risikokapital, IPO, kapitaliseringer af bgrsnoterede
selskaber, investorrelationer og forretningsudvikling i selskaber som f.eks. Scandinavian Micro Biodevices ApS, Astion
Pharma A/S, NeuroSearch A/S, Novo A/S og Ferrosan A/S. Moltke har ogsd lang erfaring med arbejdet som
bestyrelsesmedlem i flere bagrsnoterede og private selskaber. Moltke sidder i dag blandt andet som bestyrelsesformand
for velgerenhedsorganisationen ”Werner Richter og Hustrus Legat” og bestyrelsesmedlem i Hartmanns A/S. Moltke
tiltradte sin bestyrelsespost i Initiator Pharma den 19. september 2016.

Bopzelsadresse
Bogevej 4, 2900 Hellerup, Danmark

Henrik Moltke er ikke i besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i Initiator Pharma.

Selskabsengagementer gennem de seneste fem ar

Virksomhed Status Tidsperiode
Moltke.senh. Partner Nuvaerende
Hartmanns A/S Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Stjerne-Personale A/S Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Initiator Pharma A/S Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Dermaveris ApS Bestyrelsesformand Ophert i lgbet af perioden
Acti-Chem A/S Bestyrelsesformand Ophgrtilgbet af perioden
Entomopharma ApS Administrerende direktor Ophert i lgbet af perioden
Sjeelsg Gruppen A/S Bestyrelsesmedlem Ophert i lgbet af perioden
Selskabet af 9. september 2015 A/S Bestyrelsesmedlem Ophert i lgbet af perioden
Selskabet af. 23. september 2015 ApS Bestyrelsesmedlem Ophert i lgbet af perioden

Andel over 5 % gennem de seneste fem ar
Henrik Moltke har ingen andel over 5 %.

Tvangslikvidation og konkurs
Henrik Moltke har i de seneste fem ar ikke vaeret involveret i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Claus Elsborg Olesen - bestyrelsesmedlem og adm. direktor

Claus Olesen (fedt i 1974) ph.d.-grad i fysiologi og biofysik fra Aarhus Universitet i 2008 og har siden vaeret engageret
inden for bade grundlzeggende og anvendt forskning i strukturel biologi og funktionen af membranproteiner. Olesen
har desuden taget del i flere projekter inden for lzegemiddeludvikling, badde inden for den akademiske verden og
industrien. Olesen har entreprengrerfaring fra sin medvirken i grundlaeggelsen af to biotekselskaber, Pcovery ApS og
NMD Pharma. Olesen tiltradte sin post som adm. dir. i Initiator Pharma i forbindelse med Selskabets oprettelse den 2.
maj 2016 og tiltradte derefter sin bestyrelsespost i Initiator Pharma den 20. Januar 2017.

Bopzelsadresse
Lyngsieve;j 18, DK-8230 Abyhgj, Danmark

Beholdning i selskabet
Claus Olesen ejer inden den aktuelle nyemission 9,86 % af stemmerne og kapitalen i Initiator Pharma gennem sit
helejede holdingselskab Claus Olesen Holding ApS.

Selskabsengagementer gennem de seneste fem ar

Virksomhed Status Tidsperiode
Initiator Pharma A/S Administrerende direktor Nuvaerende
Initiator Pharma A/S Bestyrelsesmedlem Nuvzerende
NMD Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Nuvaerende
Claus Olesen Holding ApS Grundlaegger og ledelse Nuvaerende
Macol Sailing ApS Ledelse Ophgrtilgbet af perioden
Match Race Center Arhus ApS Bestyrelsesmedlem Ophert i lgbet af perioden

Andel over 5 % gennem de seneste fem ar

Virksomhed Kapital (%) Stemmer (%)  Tidsperiode
Claus Olesen Holding ApS 1007% 1007% Nuvaerende
Initiator Pharma A/S* 9,86 % 9,86 % Nuvaerende

*Via Claus Olesen Holding ApS.

Tvangslikvidation og konkurs
Claus Olesen har i de seneste fem ar ikke vaeret involveret i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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@vrige ledende ledelsesmedlemmer

Dan Peters (ph.d.) - CTO

Dan Peters (fedt i 1961) har en ph.d. inden for organisk kemi fra Lunds universitet. Peters begyndte at arbejde med
medicinkemisk forskning pa NeuroSearch A/S i 1991 og havde fra 1999 ansvaret for projekter vedrgrende monoamin
genoptagning, selvsamme teknik som Initiator Pharmas leegemiddelkandidater er baseret pa. Inden for disse projekter
udviklede Peters en platform for leegemidler med henblik pa bl.a. depression, smertelindring og behandling af
overvaegt. Peters har forfattet mere end 70 videnskabelige artikler, registreret over 100 patentfamilier og har ogsa
grundlagt selskabet DanPET AB.

Dan Peters ejer inden den aktuelle nyemission, gennem sit helejede holdingselskab DanPET AB, 9,86 % af stemmerne og
kapitalen i Initiator Pharma.

Ulf Simonsen (ph.d., professor) - CMO

Ulf Simonsen (fedt i 1963) er uddannet laege fra Aarhus Universitet og har en ph.d. i fysiologi fra Complutense
University i Madrid. Simonsen fik et professorat inden for farmakologi ved Aarhus Universitet i 2005 og fungerede i
arene mellem 2006-2011 som chef ved institut for farmakologi pa Aarhus Universitet. Simonsen er en internationalt
forende forsker inden for ED og er desuden aktivt medlem af European Society of Sexual Medicine. Simonsen har
medvirket som forfatter af over 155 videnskabelige artikler, en raekke kapitler til Izerebgger og en raekke patenter.

Ulf Simonsen ejer for den aktuelle nyemission 9,86 % af stemmerne og kapitalen i Initiator Pharma gennem det delejede
holdingselskab Simonsen og Mogensen Holding ApS, der ejes med 50 % af Simonsen og med 50 % af nzertstdende til
Simonsen.

Mikael Thomsen (ph.d.) - CSO

Mikael Thomsen (fedt i 1968) ph.d. inden for farmakologi og toksikologi fra Kebenhavns Univeristet. Thomsen har
arbejdet inden for leegemiddelindustrien i over 20 ar, bade i mindre selskaber men bl.a. ogsad pa Novartis og Novo
Nordisk. Thomsen har gennem en raekke forskellige roller i disse virksomheder meget stor erfaring med
leegemiddeludvikling, bade i praekliniske og kliniske faser. Thomsens primaere fokus og ekspertise inden for
laegemiddeludvikling er hurtig udvikling i tidlige faser. Thomsen er udover dette ogsd medlem i en raekke medicinske
selskaber og har medvirket som forfatter af over 50 videnskabelige artikler samt en raekke patenter.

Mikael Thomsen ejer inden den aktuelle nyemission, gennem sit helejede holdingselskab Mikael Sendergaard Thomsen
ApS, 9,86 % af stemmerne og kapitalen i Initiator Pharma.

Torgeir Vaage (ph.d.) - CFO

Torgeir Vaage (fedt i 1964) har en mastergrad fra Norges Handelshgyskole og en ph.d. fra UC Berkeley. Vaage har
omfattende erfaring fra den norske finanssektor, blandt andet gennem sin stilling som finansanalytiker hos ABG Sundal
Collier, Handelsbanken Markets og Norden Equity. Vaage har desuden veeret aktiv i en reekke legemiddelselskaber i den
tidlige fase samt start ups i biotek-branchen.

Torgeir Vaage er ikke i besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i Initiator Pharma.
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Vedtaegter

Selskabets navn, hjemsted og formal

§1
Selskabets navn er Initiator Pharma A/S.

§2
Selskabets hjemsted er Arhus Kommune.

§3

Selskabets formal er at forske, udvikle, producere og szlge legemidler og leegemiddelkandidater, relaterede
teknologier, service og andre beslaegtede forretningsomrader efter bestyrelsens sken.

Selskabets kapital - Kapitalandele
§4

Selskabets kapital udger DKK 521.036,67 fordelt i kapitalandele a DKK 0,105 multipla heraf. Sdledes er der udstedt i alt
4.962.254 aktier & den forannavnte nominelle stykstgrrelse.

Kapitalen er fuldt indbetalt.

Kapitalandelene udstedes af selskabet eller efter bestyrelsens beslutning gennem en vaerdipapircentral.
Kapitalandelene er omsaetningspapirer.

Ingen kapitalejer er forpligtet til at lade sine kapitalandele indlgse helt eller delvist af selskabet eller andre.

Ingen kapitalandele har szerlige rettigheder.

Kapitalandelene skal lyde pa navn og vaere noteret i selskabets ejerbog.

Selskabets ejerbog fares af VP Securities A/S og i et vist omfang ogsa af Euroclear Sweden AB, reg.nr. 556112-8074, P.O.
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige, eller som bestemt af selskabets bestyrelse.

§4a
Bestyrelsen er bemyndiget til at forhgje Selskabets kapital ved indskud af kontanter, ved indskud af andre vaerdier end
kontanter, ved udstedelse af tegningsretter (warrants) eller konvertible gaeldsbreve.
For bemyndigelsen gzelder:
at bestyrelsen maksimalt kan forhgje selskabskapitalen med nominelt DKK 477,272,67,

at tegningen af kapitalandelene skal ske til markedskurs (dog med markedsmaessig emissionsrabat i hvert enkelt
tilfaelde),

at bemyndigelsen gives fra den 19. september 2016 til naeste ordinzere generalforsamling, som forventes afholdt i maj
2017,

at bemyndigelsen i gvrigt forventes opretholdt ved, at der hvert ar pa den arlige generalforsamling gives en fornyet
bemyndigelse for 1 ar ad gangen,

at bestyrelsen er bemyndiget til eventuelt at lade de nuvaerende kapitalejere fravige deres fortegningsret i forbindelse
med kapitalforhgjelser besluttet af bestyrelsen,

at ingen kapitalejer er forpligtet til at lade sine kapitalandele indlgse helt eller delvist af selskabet eller af andre,
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at kapitalandelene er frit omszettelige,

at kapitalandelene skal vaere omsaetningspapirer,

at kapitalandelene skal lyde pa navn, og

at bestyrelsen eller den som bestyrelsen bemyndiger hertil er berettiget til at lave andringer og korrektioner som

matte blive kraevet af Erhvervsstyrelsen, VP Securities eller Euroclear Sweden AB som led i udnyttelsen af
bemyndigelsen.

§4b

Bestyrelsen er bemyndiget til at lade selskabet bgrsnotere pa bedst mulig vis, ligesom bestyrelsen er bemyndiget til at
foretage de forngdne og/eller hensigtsmaessige sendringer i vedtaegterne som fglge heraf.

Udbytte
§5

Udbytte udbetales gennem en vaerdipapircentral efter de herom fastsatte regler.

Generalforsamlinger
§6

Generalforsamlingen har inden for de i lovgivningen og vedtaegterne afstukne graenser den hgjeste myndighed i alle
selskabets anliggender.

§7
Selskabets generalforsamlinger afholdes i Arhus Kommune eller Stockholm.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hgjst 5 ugers og mindst 3 ugers varsel via selskabets hjemmeside og
ved annoncering i svenske ”Post- og Inrikes Tidningar”. Indkaldelse skal annonceres i Svenska Dagbladet. Skulle
udgivelsen af Svenska Dagbladet ophgre, skal annoncering i stedet ske gennem Dagens Industri.

| en sammenhaengende periode pa mindst 3 uger for generalforsamlingen skal fglgende oplysninger gares tilgaengelige
for kapitalejerne pa selskabets hjemmeside og pa selskabets kontor:

- Indkaldelsen,

- det samlede antal stemmer og stemmerettigheder for hver aktieklasse pa indkaldelsesdatoen,
- de dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen,

- dagsorden og de fuldsteendige forslag, og

- fuldmagts- og brevstemmeblanket, medmindre blanketterne sendes direkte til kapitalejerne.

Samtidig skal det forannaevnte materiale tilstilles enhver noteret kapitalejer, der har fremsat begzering herom og givet
selskabet meddelelse om en e-mailadresse, hvortil materialet kan sendes.

Den ordinzere generalforsamling skal afholdes hvert ar i sa god tid, at den underskrevne arsrapport kan vaere modtaget
i Erhvervsstyrelsen indenfor de til enhver tid fastsatte frister, p.t. senest 4 maneder efter regnskabsarets udlgb.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar bestyrelsen eller den generalforsamlingsvalgte revisor har forlangt det
eller nar aktionzerer der ejer mindst 10 % af aktiekapitalen skriftligt har forlangt det.

Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling skal foretages inden 14 dage efter at det er forlangt.
Indkaldelsen skal indeholde en angivelse af dagsordenen samt, safremt der ligger forslag til vedtagelse, hvortil der

kraeves kvalificeret majoritet, herunder forslag til vedtaegtsaendringer, tillige en angivelse af disse forslag og deres
vaesentligste indhold.

§8
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Kapitalejerne er berettiget til at fa et eller flere bestemt angivne emner optaget pa dagsordenen til den ordinaere
generalforsamling, safremt bestyrelsen skriftligt har modtaget krav herom senest 6 uger for generalforsamlingen.

Ethvert andringsforslag, skal veaere skriftligt formuleret og indleveret til selskabet senest 4 dage for

generalforsamlingen. A£ndringsforslag, der i henhold til denne bestemmelse indleveres til selskabet, skal fremlaegges til
eftersyn for kapitalejerne pa selskabets kontor senest dagen efter, at selskabet har modtaget dem.

§9
Pa den ordinzere generalforsamling fremlaegges drsrapport med revisionspategning og arsberetning.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning.

2. Godkendelse af arsrapporten.

3. Anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte arsrapport.
4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revisor.

6. Eventuelt indkomne forslag.

Generalforsamlingen udpeger en dirigent, der leder forhandlingerne og afger alle spergsmal vedrerende sagernes
behandling og stemmeafgivningen.

Over det pa generalforsamlingen passerede, derunder navnlig de af forsamlingen trufne beslutninger, skal der i

umiddelbar forleengelse af generalforsamlingen udarbejdes et kort protokollat, der underskrives af dirigenten og de
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Kapitalejernes stemmeret
§10

Pa generalforsamlingen giver hver kapitalandel pa kr. 0,105 én stemme.

Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stemmeflertal, medmindre selskabsloven foreskriver
saerlige regler om repraesentation og majoritet.

En kapitalejers ret til at deltage i og afgive stemmer pa generalforsamlingen fastsaettes i forhold til de kapitalandele,
som den pagzeldende besidder pa registreringsdatoen og forudsaetter at kapitalejeren har skaffet sig adgangskort, jf.
nedenfor.

Registreringsdatoen ligger 1 uge for generalforsamlingens afholdelse.

Deltagelse i generalforsamlingen forudsaetter, at kapitalejeren har anmodet om adgangskort til den pagaeldende
generalforsamling senest 3 dage fer generalforsamlingens afholdelse. Adgangskort udstedes til den, der ifglge

ejerbogen er noteret som kapitalejer pa registreringsdatoen, eller som Selskabet pr. registreringsdatoen har modtaget
behgrig meddelelse fra med henblik pa indfersel i ejerbogen.

Selskabets ledelse

§11

Selskabet ledes af en bestyrelse pa 3-5 medlemmer valgt af generalforsamlingen. Bestyrelsen vzelges for ét ar ad
gangen. Genvalg kan finde sted.

Generalforsamlingen fastsaetter bestyrelsens honorar.

§12

49




Bestyrelsen ansaetter en eller flere direkterer til at varetage den daglige drift af selskabet.

Meddelelser
§13

Selskabet kan give alle meddelelser til Selskabets kapitalejere i henhold til selskabsloven eller disse vedtaegter ved
elektronisk post, ligesom dokumenter kan fremlaegges eller sendes elektronisk.

Selskabets direktion kan anmode Selskabets navnenoterede kapitalejere om en elektronisk postadresse, hvortil

meddelelser kan sendes. Alle kapitalejere skal sikre, at Selskabet er i besiddelse af den korrekte elektroniske
postadresse, og den enkelte kapitalejer skal lgsbende sgrge for at ajourfere denne.

Tegningsforhold
§14

Selskabet tegnes af en direkter i forening med et bestyrelsesmedlem eller af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
af den samlede bestyrelse.

Regnskab og revision
§15

Selskabets regnskabsar lgber fra 1. januar til 31. december. Selskabets fagrste regnskabsar lgber fra stiftelsen til den 31.
december 2016.

§16
Generalforsamlingen vaelger en statsautoriseret revisor til at revidere selskabets arsrapport.

Revisor vaelges for et ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.
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Inttiator Pharma

Initiator Pharma A/S
Lyngsievej 18, DK-8230 Abyhgj

www.initiatorpharma.com

SEDERMERA
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