Inttiator Pharma

Nyemission infor planerad notering pa AktieTorget

CVR: 37663808 | www.initiatorpharma.com

Initiator Pharma A/S &r ett lakemedelsbolag baserat i Arhus i Danmark, utspunnet frén Saniona AB (listat p& Nasdaq
Stockholm First North Premier). Bolagets huvudfokus &r ldkemedelskandidaten IPED2015 som utgdr en ny
behandlingsmetod fér indikationen erektil dysfunktion (ED), det vill sdga oférmagan hos en man att uppnd och
bibehalla en erektion och dérmed kunna genomféra ett samlag. Indikationen behandlas i dagsldget med sa kallade
PDEs-hammare ddr det mest kanda lakemedlet &r sildenafil (marknadsférs under namnet Viagra). Ett
grundldggande problem med denna behandlingstyp &r dock att mellan 30-40 % av patienterna, framst pa grund av
olika medicinska anledningar, inte svarar pa behandling med lékemedelstypen. Initiator Pharmas nya
behandlingsmetod med IPED2015 avser att behandla den stora grupp av patienter som lider av ED och som ar
resistenta mot dagens behandlingsmetoder.

I samband med att Initiator Pharma forvarvade rattigheterna till IPED2015 fran Saniona A/S erhdlls ett omfattande
prekliniskt datapaket fran tidigare studier pa lakemedelskandidaten, som dels visar pa en potentiellt god effekt
men dven gett Bolaget en god insikt i kandidatens verkningsmekanismer. Initiator Pharma kan med IPED2015
beméta ett tydligt och stort medicinskt behov. Bolaget har ett starkt och internationellt erkdnt team av ledande
forskare inom ED-omradet och har dessutom, tack vare Saniona AB:s lex ASEA-utdelning, en bred &garbild med
cirka 4 000 aktiedgare. Initiator Pharma avser nu att inleda omfattande studier och vidareutveckling av IPED2015.
Bolaget genomfor darfér en nyemission om cirka 20,5 MSEK, infor planerad notering pa AktieTorget, for att
finansiera verksamheten vid genomfdrandet av de férsta delarna av dessa studier.

SEDERMERA




Om memorandumet

Definitioner
| detta memorandum galler f6ljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget”, ”Initiator Pharma” avses
Initiator Pharma A/S med CVR-nummer 37663808. Med
”Saniona” avses Saniona AB med organisationsnummer
556962-5345.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum dr Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till Initiator Pharma. Sedermera Fondkommission
har bitrdtt Initiator Pharma vid upprattandet av detta
memorandum. Styrelsen i Initiator Pharma &r ansvarig fér
innehallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i
Initiator Pharma samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till félid av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
memorandumet.

Tel: 040-615 14 10
Hemsida: www.sedermera.se
E-post: info@sedermera.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB (med postadress Box 7461, 103 92
Stockholm) agerar emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Tel: 08-684 05 800
Hemsida: www.aqurat.se
E-post: info@aqurat.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och ar undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument beaktat att det sammanlagda
beloppet som erldggs under en 12-ménadersperiod motsvarar
hégst 2,5 miljoner euro. Memorandumet har granskats och
godkants av AktieTorget.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte féremal for handel eller ansokan darom i
nadgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vénder sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgdrder &n de som féljer svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dér distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt féregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. Fér memorandumet géller svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet eller ddrmed
sammanhadngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.initiatorpharma.com) och kan dven
nas via AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions
respektive hemsidor (www.aktietorget.se och
www.sedermera.se).

Uttalanden om omviérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhdllanden i detta
dokument 3terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten f6r memorandumet. Dessa
uttalanden & val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedémningar, ar férenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen foérsdkrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att - sdvitt
styrelsen kanner till och kan férsakra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldamnats pad ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har férbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar
att bolagen ska sakerstélla att aktiedgare och vriga aktorer
pad marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstédndigheter som kan paverka
Bolagets  aktiekurs.  Noteringsavtalet  aterfinns  pa
AktieTorgets hemsida:
http://www.aktietorget.se/documents/AktieTorget/AktieTorg
ets%20noteringsavtal%2020160703.pdf

Harutdver ar Bolaget dven skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vdrdepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sd kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav pd bolag som &r noterade pa
MTF-plattform &n pa bolag som &r noterade pa en sa kallad
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren
staller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infoért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som &r tillgéngligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebdr att den som vill képa eller sélja aktier
som &r noterade pd AktieTorget kan anvénda sin vanliga bank
eller fondkommissiondr. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folia pad AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja i dagstidningar.

Ansvar

Styrelsen for Initiator Pharma A/S ansvarar for detta
memorandum. Styrelsen férsdkrar att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord eller bedémningen av Bolaget.
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Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande riakenskapsperiod: 2016-05-02 — 2016-12-31
Bokslutskommuniké, 2016 2017-02-28
Kvartalsrapport 1, 2017 2017-05-26
Kvartalsrapport 2, 2017 2017-08-24
Kvartalsrapport 3, 2017 2017-11-24
Bokslutskommuniké, 2017 2018-02-23




Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Initiator Pharma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik

Initiator Pharma bildades 2016. Bolagets kontakter &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara
svara att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det féreligger risk att langvariga stabila kund-
och leverantdrsrelationer inte kan etableras vilket kan komma att paverka Bolagets framtida intakter negativt.

Inga lanserade |dkemedel
Initiator Pharma har &nnu inte lanserat nagra lakemedel pa marknaden och har darfor inte genererat nagra intdkter.

Styrelsen beddmer att det kravs ytterligare studier innan utlicensiering eller férsaljning av projektet dr aktuellt. Det
finns risk att Bolaget inte kan attrahera en licenstagare eller kdpare till sina Idkemedelsprojekt. Det kan darfor vara svart
att utvardera Bolagets forsdljningspotential och det finns risk att intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital
Initiator Pharmas framtidsplaner innebar o6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att férsening av

marknadsgenombrott pd nya marknader innebdr resultatférsdamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebéra att kassafléde genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i
framtiden kan behdéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Det finns darfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt @n Onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Malsattningar och milstolpar
Det finns risk att Initiator Pharmas malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och att det

tar langre tid @n planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget faststéllt, vilket medfér risk att Initiator Pharmas
verksamhet paverkas negativt och att intdkter helt eller delvis uteblir.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmdnhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande kliniska studier. Det finns risk att Initiator Pharmas pagaende och planerade framtida kliniska studier inte
kommer att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller silja
lakemedelsprojekt enligt plan. Det finns riska att detta féranleder reducerat eller uteblivet kassafldde.

Produktansvar

Beaktat att Initiator Pharma &r verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att Bolaget halls ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta
finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga krav. Det
finns risk att detta paverkar Bolaget negativt, savdl anseendemassigt som finansiellt.

Registrering och tillstand hos myndigheter
For att kunna marknadsféra och sélja Idkemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa

respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska
ldkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall Initiator Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa




nodvéndiga tillstand och registreringar fran myndigheter, féreligger risk att Initiator Pharmas férmaga att generera
intdkter hammas. Det finns risk att synpunkter pd Bolagets foreslagna uppldgg pa kommande studier innebar
forseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar dndras, vilket
medfor risk for att Initiator Pharmas foérutsattningar for att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att
Initiator Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte erhdller nédvéndiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras finns risk for att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stéllning
paverkas negativt.

Leverantorer/tillverkare

Initiator Pharma har samarbeten med leverantérer och tillverkare gdllande bland annat outsourcing av vetenskapligt
och regulatoriskt arbete. Det foreligger risk att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget och
att detta ger negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att Bolagets leverantérer och tillverkare inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasd kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta ldngre tid an vad Bolaget berdknar. | det fall det skulle aktualiseras finns risk fér att Bolagets
férmaga for fortsatt utvecklingsarbete paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Initiator Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och ldng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Det
ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér risk fér att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Initiator Pharma till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av foérsdmrad forsaljning. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens innebar negativa férsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan, 1ag- och hégkonjunkturer, inflation samt rénteférandringar kan bland

annat ha inverkan pa rorelsekostnader och forséljningspriser. Det finns risk att Initiator Pharmas kostnader och
framtida intékter blir negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk
En del av Initiator Pharmas framtida forsdljningsintdkter och kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vésentligen fordndras vilket medfér risk att Bolagets kostnader och framtida intdkter paverkas
negativt.

Politisk risk

Initiator Pharma &r pa olika s&tt verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom féréndringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utléndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns &dven risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstadende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

Patentet for Initiator Pharmas huvudkandidat IPED2015 &r registrerat i USA och I6per till och med ar 2031. Initiator
Pharma har vidare patent i USA och en pagdende europeisk patentansokan, pa ldkemedelskandidaten IPDP2015.
Bolaget har ocksa patent pa lakemedelskandidaten IPNP2015 i USA, Schweiz, Tyskland, Frankrike och Storbritannien.
Patent och immateriella réttigheter har en begrdnsad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida
patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som innehas av Initiator Pharma inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Om Initiator Pharma tvingas forsvara sina patentrdttigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket medfér risk att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.
Initiator Pharma kan komma att gora eller pastds gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktérers patent
kan dven komma att begransa mdjligheterna for en eller flera av Initiator Pharmas framtida samarbetspartners att fritt




anvanda berdrd produkt eller produktionsmetod. Den osdkerhet som dr férenad med patentskydd medfér att utfallet
av sadana tvister ar svara att férutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
dven vid ett for Initiator Pharma fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket medfér risk att Bolagets resultat och finansiella
stallning paverkas negativt. Ovanstaende skulle kunna innebdra svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av
framtida produkter och ddrmed &dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande géller dven for andra immateriella
rattigheter sdsom till exempel varumérken.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till Bolagets
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets alternativ.
Detta medfor risk for férsvarade marknadsférutsattningar fér Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader
Initiator Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.

Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfér
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det &r darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Initiator Pharmas aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa
finns risk att detsamma medfor svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa risk att marknadskursen
avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa AktieTorget.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och saljvolymer och det finns risk att detta i sin tur
paverkar Bolagets aktiekurs negativt. Detta behdver inte nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande
vdrde.

Psykologiska faktorer

Vérdepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att
paverkas pa samma sétt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Initiator Pharma har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
overskott dr primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer
att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma inte kommer att besluta om framtida utdelningar.

Styrelseledaméters aktieinnehav i Initiator Pharma
Styrelseledamoter ager aktier i Initiator Pharma, vilket innebar potentiella intressekonflikter da styrelseledaméter tar

beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse. Det finns risk att
styrelseledamd&ter med innehav i Initiator Pharma tar beslut for att framja egna intressen och fattar beslut som inte
skulle framja dvriga aktiedgares intressen.

Ej sakerstéllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter i nu foérestdende nyemission.
Teckningsférbindelser har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalade atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade
finansiella resurser fér att driva verksamheten framat.




Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Bolagets huvudagare Claus Elsborg Olesen, Dan Peters, Mikael Thomsen och UIf Simonsen har infér den nyemission
som beskrivs i detta dokument ingdtt avtal om lock-up, innebérande att parterna férbinder sig att behalla atminstone

90 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under dtminstone 12 manader efter notering pa AktieTorget.
Dessutom har CFO Torgeir Vaage, styrelseledamot Henrik Moltke och styrelseordférande Magnus Persson tecknat avtal
om lock-up avseende aktier i Bolaget de genom avtal om teckningatagande kommer att teckna i nyemissionen. Pa
langre sikt finns dock risk fér att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare
avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget.

Marknadsplats
Bolagets aktie &r planerad att tas upp till handel pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett

vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en sa kallad reglerad marknad.
En investerare bor dock vara medveten om att handel med aktier noterade pa MTF kan vara mer riskfylld &n handel pa
reglerad marknad.
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Nystartat lskemedelsbolag utspunnet fr&n Saniona AB, baserat i Arhus i Danmark.

Ager och utvecklar huvudkandidaten
behandlingsmetod mot erektil dysfunktion.

IPED2015 som utgdr en ny

Bolaget har ett omfattande prekliniskt datapaket fran tidigare studier pa
IPED2015 — som ger en god insikt i ldkemedelskandidatens verkningsmekanismer
och visar pa en potentiellt god effekt.

Bolaget utgdrs av ett starkt och internationellt erkdnt team av varldsledande
forskare inom omradet for erektil dysfunktion.

Bolagets huvudkandidat IPED2015 beméter ett, enligt styrelsen, stort och tidigare
obemott medicinskt behov.

Kombinationen av en ldkemedelskandidat med potentiellt god effekt, ett stort
datapaket fran tidigare studier och ett starkt och kompetent team, dr enligt
styrelsen en god forutsattning for en framgangsrik utveckling av Bolaget.

Utover lakemedelskandidaten IPED2015, som utgdr Bolagets huvudkandidat, dger
Bolaget dven lakemedelskandidaterna IPNP2015 och IPDP2015.
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VD Claus Olesen har ordet

Vi startade Initiator Pharma tillsammans med Saniona med visionen att genom ledande
forskning utveckla en ny behandling mot erektil dysfunktion (ED). Genom detta vill vi
forbattra livskvaliteten fér bade drabbade mén och deras partners. Fréet till Initiator
Pharma saddes nar Bolaget i samband med uppstarten forvarvade lakemedelskandidaten
IPED2015, inklusive patentrdttigheterna och all data fran tidigare forskning, fran
davarande moderbolaget Saniona. Denna ldkemedelskandidat, som tidigare &gdes av
Saniona A/S, representerar en helt ny metod fér att behandla patienter som lider av ED.

Patienter som lider av ED idag blir som regel behandlade med ldkemedel baserade pa sa
kallade PDEs-hdmmare (PDES5i). Ldkemedel som faller under denna kategori inkluderar
bland annat tadalafil, vardenafil och inte minst sildenafil, mer kdnt under sitt kommersiella
varumérke Viagra®. Dessa ldkemedel har hjalpt manga som lider av ED men de &r ocksd

behdftade med ett stort problem. En betydande andel av patienterna som lider av ED -
cirka 30-40 % enligt studier' - &r av olika medicinska anledningar resistenta mot likemedelstypen och svarar alltsd inte
pa behandlingen. Anledningar till att vissa patienter som lider av ED inte svarar pa PDEsi-behandlingar &r bland annat
att de dven lider av diabetes, hjart- och karlsjukdomar eller att de dven behandlas med antidepressiva eller
angestdampande medel. | dagslaget lider cirka 150 miljoner méan av ED och denna siffra férvdntas dessutom &ka till dver
322 miljoner ar 2025°. Med tanke pa att cirka 30-40 % av dessa — motsvarande 6ver 100 miljoner patienter — inte svarar pa
PDEsi-behandingar &r det medicinska behovet fér en ny typ av behandling mot ED enligt var bedémning bade tydligt
och mycket stort. Jag vill dessutom papeka att ED inte bara ar ett sexuellt problem som hindrar patienterna att kunna
ha ett aktivt sexliv med sin partner - det kan fa allvarliga konsekvenser som till exempel depressioner, relationsproblem
och detta innebdr i sin tur dven en 6kad risk for sjdlvmord hos patienterna. Att finna en behandling mot ED som
fungerar &r alltsa av stor medicinsk vikt.

Lakemedelskandidaterna som vi férvarvade fran Saniona A/S, dar IPED2015 utgér huvudkandidat, ar baserade pa sa
kallad MRI-teknologi (Monoamine Reuptake Inhibitor eller monoamindterupptagningshdmmare) som har som
huvudsaklig verkan att hindra aterupptagandet av dopamin i flera delar av kroppen - bade i hjarnan, nerverna i
ryggraden samt i svdllkropparna — och ddrmed leda till en erektion. Detta behandlingssdtt representerar en ny filosofi
gallande behandling av ED och vi &r dessutom 6vertygade om att den kommer att ha en god effekt hos de patienter
som inte svarar pa den traditionella behandlingstypen med PDE5i — och ddrmed kommer kunna bemoéta det stora
medicinska behovet jag nd@mnt ovan. Vi har redan ingdende kunskap om ldkemedelskandidaten och dess
verkningsmekanismer tack vare det omfattande datapaket fran forskning och prekliniska tester som gjorts pa IPED2015
hos ldkemedelskandidatens tidigare &gare, samt forskare fran Aarhus Universitet, som ingick tillsammans med
ldkemedelskandidaten. Just denna kunskap, samt att ldkemedelskandidaten i tester visat goda resultat bade vad géller
effekt men dven bland annat 13g toxicitet och bieffekter, &r en av IPED2015:s stora styrkor.

Forskarteamet tillika ledningen i Initiator Pharma utgors, utéver mig sjdlv, av professor Ulf Simonsen, dr Dan Peters och
dr Mikael Thomsen. Vi har samtliga lang och gedigen erfarenhet av ldkemedelsutveckling, forskning om
verkningsmekanismer bakom den typ av ldkemedel som IPED2015 utgér samt varldsledande kunskap om sjukdomen
ED. Vi har dessutom god erfarenhet av att driva kommersiell lakemedelsutveckling, regulatoriska processer,
patentprocesser och andra liknande processer som &r centrala for framgangsrik drift av ett ldkemedelsbolag. Jag ar
overtygad om att detta starka och internationellt erkdnda team utgér ytterligare en av Initiator Pharmas framsta
styrkor da vi pa basta satt kan ta tillvara pa och vidareutveckla en sa pass stark ldkemedelskandidat som IPED2015.

Enligt min mening finns det flera goda anledningar till varfér Initiator Pharma kommer att lyckas. Vi har for det forsta en
ldkemedelskandidat som redan i tidiga prekliniska tester visat goda resultat gillande bade verkan och uteblivna
bieffekter. Dessa tester genomférdes redan innan vi 6vertog ldkemedelskandidaten vilket medfért att en hel del
resurskrdavande arbete redan ar gjort av tidigare dgare och att vi saledes har ett starkt prekliniskt datapaket for
IPED2015 — och ddrmed kommer ha en férhallandevis 1ag kostnad och tidsatgang for vidareutveckling. Vi har ocksa ett
kompetent forskarteam med varldsledande expertis inom bade var ldkemedelskandidats verkningsmekanismer och

' Kendirci et al., Curr, Opin & Urol, 2006, 16:449-459
* Alberson, Orabi & Lue, 2012, Urologic Nursing, 2015; 35(2): 87-93




inom sjukdomen ED. Framforallt ar det kombinationen av var starka ldkemedelskandidat och det kompetenta teamet
med goda férutsattningar fér framgangsrik vidareutveckling av IPED2015 som &r Bolagets verkliga styrka. Att det
dessutom finns ett stort och obemétt behov av en ny lakemedelskandidat fér behandling av ED ar ytterligare en styrka
for oss och som ger oss goda férutséttningar for en god finansiell utveckling av Initiator Pharma.

Vi har som malsdttning att driva utvecklingen av IPED2015 fram till och med genomférd klinisk fas Il-studie for att
darigenom fa kliniskt proof-of-concept for ldkemedelskandidaten. Nyemissionen om cirka 20,5 MSEK som vi nu
genomfor ska framst finansiera den inledande delen av denna utveckling vilket innefattar initiering av den regulatoriska
processen gdllande toxikologi for ldkemedelskandidaten samt slutférandet av det farmakologiska arbetet. Med de
orden vill jag vdlkomna dig som aktiedgare i Initiator Pharma, ett lakemedelsféretag med goda férutsattningar for
framgang. Jag vill dven vdlkomna dig som delaktig i utvecklingen av ett lakemedel som ska hjélpa miljontals man och
deras partners till ett battre och mer hégkvalitativt liv.

Claus Olesen
VD, Initiator Pharma
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 26 januari — 9 februari 2017.

Teckningskurs: 5,50 SEK per aktie.

Erbjudandets omfattning: Erbjudandet omfattar hégst 3 721 689 aktier, motsvarande cirka 20,5
MSEK. Faststalld Iagstaniva for nyemissionens genomférande ar cirka
14,9 MSEK, motsvarande 2 700 000 aktier.

Betalning: Kontant likvid ska erlaggas i slutet av februari 2017.

Antal aktier innan nyemission: 4 962 254 aktier.

Vardering (pre-money): Cirka 27,3 MSEK.

Notering pa AktieTorget: Aktien i Bolaget dr planerad att noteras pa AktieTorget. Forsta dag for
handel ar berdknad att bli den 16 mars 2017.

ISIN-kod: DK0060775872

Teckningsférbindelser: Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 11,9 MSEK,
motsvarande cirka 58 procent av emissionsvolymen.

Avstamningsdag och Avstamningsdag for erhallande av teckningsrédtter var den 24 januari

foretradesratt: 2017. Nyemissionen genomfors med foretradesratt for befintliga

aktiedgare, vars foretradesratt utévas med stod av teckningsratter.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) sddana
teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsratter och D3 Bolaget sedan tidigare inte dr noterat kommer ingen organiserad
BTA: handel med teckningsratter och BTA (Betald Tecknad Aktie) att ske.
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Motiv for nyemission

Nyemission

Infor Initiator Pharmas planerade notering pa AktieTorget genomfor Bolaget harmed en nyemission om cirka 20,5
MSEK (varav cirka 3,9 MSEK avser redan erhallen bryggfinansiering, beskriven i avsnittet ”Bryggfinansiering infor
nyemission nedan), i vilken dven allménheten ges méjlighet att teckna aktier. Den likvid om hégst cirka 20,5 MSEK som
Bolaget tillférs genom aktuell nyemission &r framst avsedd att finansiera slutférandet av det farmakologiska
utvecklingsarbetet med IPED2015, vilket bland annat inkluderar att fardigstdlla produktion av ldkemedelskandidaten
enligt GMP?, samt att initiera det regulatoriska arbetet gillande undersékningar av preklinisk toxikologi hos
ldkemedelskandidaten vilket kravs for att fa myndighetstillstand for kliniska studier. Dessa aktiviteter &r berdknade att
kunna slutféras under Q2/Q3 2018. Nedan féljer en mer detaljerad beskrivning av emissionslikvidens anvandande:

*  Férdigstéllande av produktion av den aktiva lakemedelssubstansen enligt GMP inf6r kliniska studier — cirka 30
procent

*  Studier géllande toxikologi och sdkerhet hos IPED2015 - cirka 30 procent.

*  Fortsatt forskning och utveckling av Bolagets ldkemedelskandidater — cirka 22 procent.

*  Lopande administrationskostnader och drift av Bolaget — cirka 18 procent.

Forutsattningar for nyemissionens genomférande

Lagsta gransen for att genomféra nyemissionen och darmed &ven noteringen pa AktieTorget uppgar till cirka 14,9
MSEK. Den planerade noteringen &r dven forutsatt att AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas. | det fall den faststallda
ldgstanivan inte skulle uppnas kommer nyemissionen och den planerade noteringen inte att genomféras. Da kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt &n
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Initiator Pharma inte tillfors atminstone cirka 14,9 MSEK
och samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna.

Bryggfinansiering infér nyemission

Som en del av emissionslikviden om hdégst cirka 20,5 MSEK har Bolaget i januari 2017, som en inledande del av
kapitaliseringen, genomfért en bryggfinansiering om cirka 3,9 MSEK mot ersattning pa 10 % for att uppratthalla
utvecklingstakten fram till dess att emissionslikviden erhdlls. Bolaget tillférdes bryggfinansieringen i januari 2017 och
den &risin helhet avsedd att kvittas mot aktier i den publika nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig fér narvarande i preklinisk fas med ambition att inleda kliniska studier inom 18 manader. Bolagets
huvudkandidat IPED2015 &r f6r narvarande redo att produceras i enlighet med GMP infér kommande toxikologi- och
sakerhetsstudier. Utvecklingen fram till och med genomfdrd fas Il-proof of concept-studie, vilken utgdr Bolagets
huvudsakliga malsattning, bedéms enligt Initiator Pharma ta cirka tre till fyra ar, med ett bedémt kapitalbehov om
totalt cirka 60-80 MSEK, frdn det att Bolaget noteras. De cirka 20,5 MSEK som Bolaget tillfors vid fulltecknad aktuell
nyemission tillgodoser en inledande del av det totala kapitalbehovet. Initiator Pharmas framtida kapitalbehov &r bland
annat avhangigt utvecklingstakten fér IPED2015, de kommande planerade studiernas omfattning och huruvida Bolaget
ingar samarbetsavtal och/eller tillférs eventuella bidrag.

Utdver finansiering genom nyemissioner planerar Bolaget att anséka om ytterligare finansiering genom olika typer av
bidrag. Detta inkluderar bland annat en planerad ansdkan till Innobooster-programmet som erbjuds av Innovation Fund
Denmark. Detta program riktar sig till sma och medelstora innovationsféretag och kan maximalt omfatta bidrag pa 5
MDKK.

Aktiens prissattning
Det finns inga vedertagna modeller for att faststélla en véardering for bolag s som Initiator Pharma. Styrelsen i Initiator
Pharma har faststéllt prissattningen av aktien baserat pa en sammanvagd bedémning av Bolagets verksamhet, den

> GMP = Good Manufacturing Practice; ett regelverk som sdkerstéller god tillverkningssed.
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potentiella marknad som Bolaget adresserar, investerat kapital i kombination med Bolagets relativt korta historik.
Vérderingen baseras bland annat pa:

Verksamheten

Bolaget ager lakemedelskandidaten IPED2015 vilken har ett starkt prekliniskt paket som visar pa potentiellt
mycket god effekt. Bolaget dger dven ldkemedelskandidaterna IPDP2015 och IPNP2015.

Bolaget har en gedigen patentportfélj med bland annat registrerat patent fér IPED2015 i USA fram till och med
ar 2031, patent for IPDP2015 i USA fram till och med 2028 och patent pa IPNP2015 i USA, Schweiz, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien fram till och med 2028.

Bolaget har ett starkt och internationellt erkant forskarteam med varldsledande expertis inom ED-omradet.

Marknadspotentialen

Bolagets ldkemedelskandidat avser att bemdta ett stort och tidigare obemétt medicinskt behov — styrelsen
bedémer att Bolagets malgrupp ar 2025 kan utgéras av 6ver 100 miljoner mén varlden 6ver.

Marknaden fér de traditionella behandlingarna mot ED uppgick &r 2015 till cirka 4,125 miljarder USD*. Ar 2019
bedomer styrelsen att vardet pa marknaden f6r dessa behandlingar, bland annat pa grund utav att patent for
flera av lakemedlen inom kategorin I6per ut men att antalet patienter 6kar, kommer uppga till mellan 4-5
miljarder USD.

Investeringar och erhallna bidrag

Bolagets tidigare huvuddgare Saniona AB har investerat 319 KSEK i Initiator Pharma i samband med att
Bolaget bildades.

Planerad notering pa AktieTorget

Initiator Pharma &r godkant for notering pa AktieTorget under férutsittning att nyemissionen genomférs samt att
AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas. En notering pa AktieTorget bedéms av styrelsen skapa utékade mojligheter
for en god marknadsféring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underldttas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa AktieTorget
bidrar dven till att eventuella féretagsférvarv avsevart underlattas. Forsta dag fér handel berdknas bli den 16 mars 2017.

* Acute Markets Report, 2016 (http://www.acutemarketreports.com/report/united-states-erectile-dysfunction-drug-sales-market-
report-2021)
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionsbeslut, emissionsvolym och emissionskostnader

Vid extra bolagsstdmma i Initiator Pharma A/S den 21 november 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om genomférande av en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission av lagst 2 700 000 aktier och hégst

3721 689 aktier, infor planerad notering pa AktieTorget. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med
390 777,345 DKK, fran 521036,67 DKK till 911 814,015 DKK. Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas tillfors
Bolaget 20 469 289,50 SEK fore emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 1,4 MSEK. Nyemissionen genomférs
med foretrddesratt for befintliga aktiedgare, vars féretradesratt utévas med stdd av teckningsratter. For varje befintlig
aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) sddana teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Inbjudan

H3armed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Initiator Pharma
AJS till en kurs om 5,50 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for Initiator Pharma A/S ansvarar fér detta memorandum. Nedan angivna personer forsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska forhdllanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebérd eller bedémningen av Bolaget.

Arhus, Danmark den 16 januari 2017
Styrelsen i Initiator Pharma A/S

Magnus Persson - styrelseordférande
Peter Holm - styrelseledamot

Henrik Moltke - styrelseledamot

Claus Elsborg Olesen - styrelseledamot
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den g januari 2017, med st6d av bemyndigande fran extra bolagsstdamma i Initiator Pharma A/S den
21 november 2016, om féretrddesemission for att 6ka Initiator Pharma A/S aktiekapital med hégst 390 777,345 DKK.
Detta kommer att ske genom nyemission av hdgst 3 721 689 aktier envar med ett kvotvarde om 0,105 DKK till en
teckningskurs om 5,50 SEK per aktie. Aven allminheten ges ritt att teckna i nyemissionen. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till h6gst 20,5 MSEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 24 januari 2017 var aktiedgare i Initiator Pharma A/S &dger foretradesratt att teckna
aktier i féretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid fyra (4) gamla aktier ger rétt till teckning av tre (3) nya
aktier.

Teckningsratter ("TR”)
Aktiedgares foretradesratt utévas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Fyra
(4) teckningsréatter beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 5,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den
24 januari 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 26 januari 2017 till och med kl. 15:00 den 9 februari 2017. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och forlorar dérefter sitt vérde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter
Ingen officiell handel med teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 24 januari 2017 var registrerade i den av
Euroclear for Initiator Pharma A/S rékning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmélningssedel, anmélningssedel for teckning utan féretrdde samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor f6r nyemissionen och hanvisning till fullstdndigt memorandum. Information kommer att
finnas tillgéngligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, Initiator Pharma A/S hemsida
www.initiatorpharma.com, AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se samt Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
www.aqurat.se for nerladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning 6ver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med st6d av féretrddesrdtt

Teckning med stdd av féretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl. 15:00 den 9 februari 2017.
Teckning genom betalning skall goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
tva alternativ:
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1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmaélningssedel skall da ej
anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sdrskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln uppge det antal teckningsratter
som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Om betalning sker pa annat satt &n med
den vidhdngande inbetalningsavin skall VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission AB pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den g februari 2017. Anmélan &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Initiator Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Initiator Pharma A/S ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller sérskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av
villkor fér nyemissionen och hdnvisning till fullstdndigt memorandum. Teckning och betalning skall istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

Teckning utan foretradesratt

Anmélan om att teckna aktier utan féretradesratt skall goras pa anmalningssedeln ”Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, Initiator
Pharma A/S hemsida www.initiatorpharma.com, Aqurat Fondkommission AB:s hemsida www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive
férvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar
av dessa. Observera att den som har en depa med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for
kontot, om férvarv av vérdepapper inom ramen f6r erbjudandet ar méjligt. Anmalan skall i sa fall géras i samférstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel ”Teckning utan stéd av teckningsrétter”, i det fall fler &n en sddan anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Anmaélningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 9 februari
2017. Anmdlan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretrddesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrddesrdtt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér nyemissionens
hoégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stdd av féretradesrdtt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till sddana tecknare som &dven
tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
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och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan
stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrddesratt, lamnas genom &versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid skall erldggas till bankgiro enligt instruktion pd avrékningsnotan senast fyra bankdagar
darefter. Notera att det e]j finns ndgon méjlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan aktierna komma att overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander ddr deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder &n de som foljer av svensk ratt) och vilka &ger ratt att teckna aktier i
foretraddesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission AB pa telefon enligt ovan fér information om teckning
och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander ddr deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder dn de som féljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Initiator
Pharma A/S till aktiedgare i dessa ldnder.

Betalda och tecknade aktier (’BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit
registrerad hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks motsvarighet till Bolagsverket).

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.

Handel i BTA
Ingen officiell handel med BTA.

Leverans av aktier
Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks motsvarighet till Bolagsverket), vilket
beraknas ske omkring vecka 10, 2017, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i féretraddesemissionen
Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Initiator Pharma A/S att offentliggéra utfallet av
foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under Selskabsloven och regleras av dansk ratt. Emellertid lyder Bolaget under svensk rdtt i vissa
avseenden, bl.a. vad avser reglerna om flaggning.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Erhvervsstyrelsen (Danmarks motsvarighet till Bolagsverket). De nya
aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Aktiebok
Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrddesrdtt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Initiator Pharma A/S bolagsordning som finns tillgénglig via Initiator Pharma A/S hemsida, dels av Selskabsloven. ABL
ager tillamplighet i relevanta avseenden, t.ex. vad betraffar reglerna om vissa nérstaendetransaktioner som beskrivs pa
sidan 47.

Aktiedgares rapporteringsskyldighet

Alla aktiedgare i Initiator Pharma A/S har en skyldighet att félja reglerna om rapportering till ”Det Offentliga
Agarregistret”. Anmilan av innehav ska géras till Initiator Pharma A/S (tv@initiatorpharma.com) inom 14 dagar efter
att registreringsskyldigheten aktualiserats (nér innehavet uppgar eller dverstiger 5 procent i bolaget och/eller passerar
vissa andra trosklar). Se https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_det_offentlige ejerregister.pdf for
mer information om reglerna kring ”’Det Offentliga Agarregistret”.

Ovrigt
Styrelsen i Initiator Pharma A/S foérbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av
nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer Initiator Pharma A/S att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Handel i aktien
Aktierna i Initiator Pharma A/S planeras att noteras pa AktieTorget efter avslutad nyemission, med berdknad forsta
handelsdag den 16 mars 2017.
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Teckningsforbindelser

Initiator Pharma genomfér hdarmed en nyemission, i vilken dven allmdnheten ges mojlighet att teckna aktier.
Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 20 469 289,50 SEK fore emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 1,4
MSEK. Bolaget har infér denna nyemission erhallit teckningsfoérbindelser om cirka 11,9 MSEK, motsvarande cirka 58
procent av emissionslikviden. Initiator Pharmas huvudagare har overlatit teckningsratter. Avseende dessa
teckningsratter har Sedermera Fondkommission ingatt avtal med kunder. Sedermera Fondkommission har for
underliggande kunders rékning ingatt avtal avseende teckningsatagande gentemot Initiator Pharma.

Bolaget har som en del av samtliga teckningsférbindelser genomfért en bryggfinansiering om cirka 3,9 MSEK mot
ersattning pa 10 %, for att upprétthalla utvecklingstakten i Bolaget fram till dess att emissionslikviden fran den
nyemission som beskrivs i detta dokument har erhallits. Brygglanet om cirka 3,9 MSEK &r en del av den totala hogsta
emissionslikviden om cirka 20,5 MSEK och &r i sin helhet avsedd att kvittas mot aktier i den publika nyemissionen.
Ersattningen utbetalas kontant sa snart nyemissionen genomférts och registrerats.

Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser. Samtliga parter som har avtalat om
teckningsfoérbindelser och bryggfinansiering gar att na via bolaget.

Teckningsférbindelser
I nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 11 871 766,50 SEK.

Utéver den del av teckningsférbindelseavtalen som ingatts i samband med bryggfinansieringen har
teckningsférbindelserna inte sakerstdllts via andra férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen
premieersattning utgar for ataganden som ej ingatts i samband med bryggfinansiering.

Teckningsatagare Teckningsférbindelse (SEK)
Sedermera Fondkommission fér kunds rékning1 11171 820,00
Leif Peters 399 993,00
Claus Olesen Holding ApS® 42 850,50
Simonsen og Mogensen Holding ApS> 42 850,50
Caerus Capital A/S* 42 850,50
DanPET AB® 42 850,50
Mikael Sendergaard Thomsen ApS® 42 850,50
Magnus Persson’ 42 850,50
Henrik Moltke® 42 850,50
Totalt belopp av teckningsférbindelser 11 871766,50 SEK

1lngen part kommer efter nyemissionen inneha 6ver 5 procent av réster och kapital i Bolaget.
*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen

3Ags till 50 % av Bolagets CMO UIf Simonsen

*Ags av Bolagets CFO Torgeir Vaage

>Ags av Bolagets CTO Dan Peters

®Ags av Bolagets CSO Mikael Thomsen

’Styrelseordférande i Bolaget

*Styrelseledamot i Bolaget
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Initiator Pharma

Bakgrund

| takt med att varldens befolkning bland annat ndr en allt hégre medeldlder och i stérre utstrackning drabbas av
vélfardssjukdomar som diabetes och dvervikt, uppkommer i stérre utstrdckning dven en problematisk bieffekt fér den
manliga delen av befolkningen - erektil dysfunktion (ED). ED, impotens i vardagligt tal, definieras som oférmagan hos
en man att uppna och bibehalla en erektion och dérmed kunna genomféra ett samlag. Problemet &r redan i dagslaget
stort och drabbar dessutom en allt stérre del av befolkningen — ED drabbar idag cirka 150 miljoner man vérlden éver och
denna siffra vintas dessutom &ka till cirka 322 miljoner &r 2025.> Den medicinska indikationen ED berér endast mannens
sexuella férmaga men forskning har visat att problemet kan fa manga allvarliga konsekvenser. Man som lider av ED har
bland annat en hégre tendens att bega sjalvmord jamfért med den 6vriga populationen och har dessutom en hogre
sannolikhet att drabbas av andra sjukdomar. Indikationen kan dessutom leda till bland annat férsamrat sjélvfértroende,
depressioner, relationsproblem och en generell foérsémring av livskvaliteten, bade fér mannen och hans eventuella
partner.

Problemet med ED har till viss del blivit bem6tt i samband med marknadsintroduktion av lakemedel baserade pa sa
kallade PDEs-hdmmare (PDEsi), sasom sildenafil, vardenafil och tadalafil. Det mest kdnda lakemedlet inom denna
kategori, sildenafil, marknadsférs under varumdrket Viagra® och detta ldkemedel utgdér dven den i dagslaget
rekommenderade behandlingen av indikationen. Dessa ldkemedel har vanligtvis god effekt men &r ocksa behaftande
med ett stort problem — cirka 30-40 % av mannen som lider av ED svarar inte pa behandling med lakemedelstypen®.
Gruppen av patienter som kan vara resistenta mot PDE5i-behandling mot ED inkluderar bland annat patienter med
neurologiska skador, diabetes och allvarliga hjart- och kérlsjukdomar. Andra grupper som kan ha en resistens mot
PDEsi-behandling inkluderar patienter som behandlas med bland annat vissa antidepressiva och angestdampande
medel. Totalt sett kan det alltsa enligt styrelsen ar 2025 réra sig om &ver 100 miljoner man som lider av ED och som av
olika anledningar inte kan behandlas med PDE5i. Det finns sdledes ett stort obemé&tt medicinskt behov och darmed
dven ett behov av en alternativ behandling av ED som kan tillgodose den grupp av patienter som &r resistenta mot den i
dagslaget rekommenderade behandlingen.

Initiator Pharma har férvarvat tre ldkemedelskandidater fran Saniona, samtliga baserade pa sa kallad MRI-teknologi
(Monoamine Reuptake Inhibitor eller monoamindterupptagningshdmmare). Teknologin avser att hamma
aterupptagandet av monoaminer i kroppens nerver och genom detta 6ka dopaminnivderna i olika delar av kroppen.
Dopamin &r en viktig neurologisk signalsubstans och genom att 6ka kroppens dopaminniva kan ett antal olika
indikationer behandlas. Bolagets huvudsakliga fokus utgérs av ldkemedelskandidaten IPED2015, som &r d@mnad att
utgéra en ny typ av behandling mot ED. P4 grund av ldkemedelskandidatens verkningsmetoder &r det styrelsens
bedémning att IPED2015 kommer ha férmagan att kunna behandla den stora patientgrupp som lider av ED men inte
svarar pa behandling med PDEs5i.

Om Initiator Pharma och dess affarsidé

Initiator Pharma startades som ett spin out-bolag frdn Saniona, med affarsidén att vidareutveckla en familj med
ldkemedelskandidater baserade pa MRI-teknologi. Denna familj av lakemedelskandidater, dér huvudkandidaten utgérs
av IPED2015 som avser att behandla patienter med ED, dgdes tidigare av Saniona. Lakemedelskandidaterna ansags dock
inte av Sanionas styrelse passa in i Sanionas karnverksamhet som baseras pa forskning inom jonkanaler och darmed
inte passande att vidareutvecklas inom ramarna for Sanionas verksamhet. Daremot hade Sanionas styrelse en god
tilltro till lakemedelskandidaternas potential, inte minst pa grund av att en stor mangd data fran omfattande preklinisk
forskning ingick i erhdllandet av ldkemedelskandidaterna. Datan, som bland annat inkluderar omfattande tester av
ldkemedelskandidaten i djurmodeller och prelimindra toxicitetstester, visar lovande resultat. Dessa inkluderar bland
annat:

*  Ett 6kat antal spontana erektila reaktioner i djurmodell.

*  Enlagrisk for att Idkemedelskandidaten ska ha beroendeframkallande effekter.
* Identifierat effektiv dosniva.

* Ingen ovdntad toxicitet vid den effektiva dosnivan.

> Alberson, Orabi & Lue, 2012
¢ Kendirci et al., Curr, Opin & Urol, 2006, 16:449-459
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* Inganegativa hjart- och kérlrelaterade bieffekter vid den effektiva dosnivan.

Med anledning av att Saniona valde att inte vidareutveckla IPED2015 inom den egna verksamheten men fortsatt hade
stark tilltro till dess potential, startades Initiator Pharma for att Iata utvecklingen ske i detta bolag istéllet. Initiator
Pharma grundades tillsammans med dr Claus Olesen, dr Dan Peters, professor UIf Simonsen och dr Mikael Thomsen,
som samtliga har lang och gedigen erfarenhet inom preklinisk och klinisk lakemedelsutveckling, och dessutom ar
vérldsledande forskare inom bade ED och MRI-teknologin som ligger till grund fér Bolagets lakemedelskandidater.

Initiator Pharmas huvudsakliga affarsidé dr att med hjalp av ett kompetent team av forskare vidareutveckla den
befintliga Idkemedelskandidaten IPED2015, som i prekliniska tester redan visat god potential for effekt. Med denna
ldkemedelskandidat &r det Bolagets malsattning att kunna skapa en ny ”First in line”-behandling (rekommenderad
behandling) fér den stora grupp av mén som lider av ED men av olika skdl inte svarar pa den i dagslaget
rekommenderade behandlingen med PDES5;i.

Malsattningar och milstolpar

Bolagets huvudsakliga malsattning ar att driva effektiv utveckling av lakemedelskandidaten IPED2015 fram till och med
genomfoérd klinisk fas Il-studie (till kliniskt Proof of Concept). Efter detta avser Bolaget att antingen utlicensiera
ldkemedelskandidaten, alternativt sélja delar av eller hela Bolaget och darmed tillhandahalla en exit for sina aktiedgare.

Tack vare att ett omfattande datapaket fran tidigare forskning géllande IPED2015, utférd av ldkemedelskandidatens
tidigare dagare, ingick tillsammans med ldkemedelskandidaten, beddmer Initiator Pharmas styrelse att
utvecklingsprocessen kan ske pa kortare tid &n vad normalt &r fallet géllande ldkemedelsutveckling. Detta dd mycket av
det tidskrdvande prekliniska arbetet redan &r utfért och att Bolaget darmed redan har en god insikt i
ldkemedelskandidatens verkningsmekanismer. Nedan presenteras Initiator Pharmas mals&ttningar fér kommande ar.
Likviden fran nu férestdende nyemission berdknas finansiera Bolaget till och med avslutade regulatoriska toxikologi-
och sdkerhetsstudier.

Ar Aktivitet
2017 - Slutféra det farmakologiska arbetet
- Genomfodra regulatoriska toxikologi- och sakerhetsstudier
- API* & CMC**
2018 - Ans6ka om myndighetstillstand for att inleda klinisk fas I-studie

- Inleda och genomféra klinisk fas I-studie (toxikologi- och sékerhetsstudie)

2019 - Inleda klinisk fas ll-studie (Proof of Concept)

2020 - Slutfora klinisk fas Il-studie (Proof of Concept)

*Active Pharmaceutical Ingredient
**Chemistry, Manufacturing & Control

Det &r Initiator Pharmas malsattning att en klinisk fas ll-studie kan vara genomférd cirka 3-4 ar efter den nu
férestdende nyemissionen och att en utlicensiering eller exit darefter kan genomféras. Styrelsen bedémer vidare att
det ar vid denna tidpunkt som en utlicensiering, alternativt exit, & som mest |6nsam for aktiedgarna da Bolaget vid
denna tidpunkt har byggt in ett avsevért varde i ldkemedelskandidaten men Sverlater de kostsamma och omfattande
kliniska fas Ill-studierna till képaren av projektet. En rapport fran EP Vantage gér bedémningen att den genomsnittliga
storleken pa 6verlatelseaffarer for lakemedelskandidater i fas Il &r cirka 300 MUSD, med Up Front-betalningar pa cirka
30-40 MUSD.’

7 http://www.epvantage.com/Universal/View.aspx?type=Story&id=449002&isEPVantage=yes
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Marknaden fér behandlingar mot ED

Marknaden f6r de traditionella behandlingarna mot ED uppgick ar 2015 till cirka 4,125 miljarder usD.? Ar 2019 bedémer
styrelsen att vérdet pa marknaden for dessa behandlingar, bland annat pa grund utav att patent for flera av Iakemedlen
inom kategorin [6per ut men att antalet patienter 6kar, kommer uppga till mellan 4-5 miljarder USD. Givet att upp till 30-
40 % av patienterna inte svarar pd traditionella behandlingsmetoder® s& bedémer styrelsen att IPED2015-programmet
har ett stort potentiellt ekonomiskt varde och det &r styrelsens férhoppning att IPED2015 ska etableras som den
rekommenderade behandlingen for alla patienter som lider av ED och som é&r resistenta mot behandling av PDE5-
hammare. Malgruppen foér IPED2015 kan, givet den stora grupp som lider av ED och inte svarar pa PDEsi-behandling,
enligt styrelsen ar 2025 utgéras av 6ver 100 miljoner mén vérlden 6ver.

Affarsmodell och finansieringsstrategi

Initiator Pharmas affarsmodell &r att bedriva lakemedelsutveckling, huvudsakligen finansierad av investeringar men
dven till viss del av olika forskningsbidrag och eventuella samarbeten. Fér att minimera Bolagets kostnader och darmed
maximera investerarnas potentiella avkastning, avser styrelsen att bygga upp en till stor del virtuell struktur for
Bolaget. Detta innebdr bland annat minimal infrastruktur i form av kontor och forskningsfaciliteter, att samtliga
personer i Bolaget (férutom VD Claus Olesen) kommer att anlitas pa konsultbasis och att majoriteten av forskningen,
ldkemedelsutvecklingen och det regulatoriska arbetet kommer att laggas ut pa entreprenad hos s3 kallade CROs
(Contract Research Organizations). Arbetet kommer dock att ske under ledning och 6versyn av Initiator Pharma. Bolaget
kommer inledningsvis att finansieras genom nu férestaende nyemission, vilken vid fullteckning tillfér Bolaget cirka 20,5
MSEK fére emissionskostnader och berdknas finansiera verksamheten fram till Q4 2017/Q1 2018. Utdéver finansiering
genom nyemissioner planerar Bolaget dessutom att anséka om ytterligare finansiering genom olika typer av bidrag.
Detta inkluderar bland annat en planerad ansékan till Innobooster-programmet som erbjuds av Innovation Fund
Denmark. Detta program riktar sig till sma och medelstora innovationsféretag och kan maximalt omfatta bidrag pa 5
MDKK. Initiator Pharmas totala kapitalbehov berdknas uppga till cirka 60-80 MSEK inklusive de cirka 20,5 MSEK som
Bolaget tillfors vid fulltecknad aktuell nyemission och ar bland annat avhangigt utvecklingstakten fér IPED2015, de
kommande planerade studiernas omfattning och huruvida Bolaget ingdr samarbetsavtal och/eller tillférs eventuella
bidrag.

Produktportfélj och patent

Initiator Pharma har for ndrvarande tre lakemedelskandidater i sin produktportfélj. Huvudkandidaten, som ocksa utgor
Bolagets huvudsakliga fokus, kallas IPED2015 och &r en typ av monoaminaterupptagningshdmmare som framst avser
att behandla ED hos mén. Kandidaten har i prekliniska studier administrerats i djurmodeller och visat lovande resultat.
Utdver IPED2015 dger Bolaget dven lakemedelskandidaterna IPDP2015 som avser att behandla depression samt
IPNP2015 som avser att behandla neuropatisk smérta. Dessa baseras pa samma grundldggande teknologi som IPED2015
men Initiator Pharma har i dagsldget ej fastlagt planen fér hur eller nar vidareutvecklingen av dessa
ldkemedelskandidater kommer att ske. Samtliga tre Idkemedelskandidater har i sin helhet férvérvats fran Saniona efter
att Initiator Pharma bildats. Tillsammans med ldkemedelskandidaterna erhdll Initiator Pharma dven patentrattigheterna
for de tre kandidaterna. Dessa patent dgdes tidigare av Sanionas dotterbolag Saniona A/S. Patentet for
huvudkandidaten IPED2015 &r registrerat i USA och I6per fram till och med ar 2031. Se tabell nedan for mer detaljer
kring Initiator Pharmas portfélj gallande immateriella rattigheter.

Liakemedelskandidat Patentstatus

IPED2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2031 med
patentnummer US9133184
IPDP2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2028 med

patentnummer US8633218

- Pagadende patentansékan i Europa (EPO) med
patentnummer EP2367818

IPNP2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2028 med
patentnummer US8697721

- Europeiskt patent EP2430020 ar godkdnt och validerat i
Schweiz, Tyskland, Frankrike och Storbritannien fram till
och med 2028

8 Acute Markets Report, 2016
9 Kendirci et al, 2006; Dhir et al, 2011
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Konkurrenter

Det finns enligt Initiator Pharmas styrelse ett mindre antal andra behandlingsmetoder mot ED under utveckling hos
andra lakemedelsféretag, som skulle kunna betraktas som konkurrenter till Initiator Pharma och dess huvudkandidat
IPED2015. De konkurrerande metoderna baseras, enligt styrelsens utvardering, framst pa olika varianter av
testosteronbehandlingar, vidareutvecklingar av befintliga behandlingar med PDE5-hdmmare samt vissa mer tekniska
eller kirurgiska l6sningar som exempelvis chockvdgsterapi. Initiator Pharmas styrelse goér dock bedémningen att
IPED2015 representerar en helt unik behandlingsmetod som kommer kunna beméta behovet hos den stora grupp
patienter som inte svarar pa nuvarande behandlingsmetoder och att konkurrensen déarmed ar begransad.

En viss konkurrenssituation finns dven vad géller de bolag som marknadsfér den befintliga behandlingsmetoden med
PDE5-hdmmare (exempelvis Viagra), i det avseende att dessa ldkemedel ocksd behandlar patienter som lider av ED.
Initiator Pharmas malsattning med IPED2015 &r dock att ldkemedelskandidaten ska behandla den patientgrupp som inte
blir avhjdlpt av PDE5-hdmmare, varfor dessa ldkemedel snarast kan ses som ett komplement och inte en konkurrent till
IPED2015.

Vésentliga avtal
Det finns inget enskilt avtal, vare sig med andra bolag, leverantérer, styrelseledaméter, personer i ledande befattningar

i Bolaget, eller andra parter, som var for sig dr av vdsentlig och avgérande natur for Bolaget.
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Styrelse och VD

Magnus Persson - styrelseordférande

Magnus Persson (fédd 1960) ar lékare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har lang
erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il- och Ill-program
inom lakemedelsindustrin och har grundat och lett savél privata som offentliga biotech- och medicintekniska bolag som
styrelseordférande och styrelseledamot i Europa och USA. Persson har hdrutéver varit involverad i ett tiotal
bérsintroduktioner. Persson tilltradde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Magnus Persson har inget innehav av réster och kapital i Initiator Pharma.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Initiator Pharma A/S Styrelseordférande Pagaende

Karolinska Institutet Housing AB Styrelseledamot Pagdende

Karolinska Institutet Holding AB Extern VD Pagdende

Karolinska Institutet Innovations AB Styrelseordférande Pagaende

Karolinska Institutet University Press AB Styrelseordférande Pagaende

Karolinska Institutet Information AB Styrelseordférande Pagaende

Karolinska Institutet Science Park AB Styrelseledamot Pagaende

Karolinska Institutet Support AB Styrelseledamot Pagaende

KCIF Fund Management AB Styrelseledamot Pagdende

SLS Invest AB Styrelseordférande Pagaende

Immunicum AB Styrelseledamot Pagaende

Cereor Inc. Styrelseledamot Pagdende

Sjalbadan AB Styrelseordférande Pagaende

Cantargia AB Styrelseordférande Pagdende

Gyros Protein Technologies Holding AB Styrelseledamot Pagaende

Galecto Biotech AB Styrelseordférande Pagaende

HIP Health Innovation Platform AB Styrelseordférande Pagaende

Perma Ventures AB Styrelseordférande Pagaende

Medical Prognosis Institute A/S Styrelseledamot Pagaende

Albumedix A/S Styrelseledamot Pagaende

Bio-Works Technologies AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Contera Pharma ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Gyros Protein Technologies AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Perma Ventures AB 100 % 100 % Pagdende
Sjélbadan AB 100 % 100 % Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Magnus Persson har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Peter Holm - styrelseledamot

Peter Holm (f6dd 1974) har en doktorsexamen i medicinsk vetenskap fran Karolinska institutet i Stockholm och innehar
dessutom en magisterexamen i kemi fran Linképings universitet. Holm &ar deldgare och Europapatentombud pa
patentbyran Heiberg. Genom denna position har Holm omfattande erfarenhet inom strategisk global immaterialratt
och radgivning gallande kommersialiseringsstrategier for féretag och organisationer i Life Science-sektorn. Holm
tilltradde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Peter Holm har inget innehav av réster och kapital i Initiator Pharma.
Bolagsengagemang de senaste fem dren
Bolag Position Tidsperiod

Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Kapital (% Roster (% Tidsperiod
p

Peter Joakim Holm Holding ApS 100 % 100 % Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Peter Holm har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Henrik Moltke - styrelseledamot

Henrik Moltke (fédd 1958) har en masterexamen i internationell ekonomi och strategisk forvaltning fran Copenhagen
Business School. Moltke har 6ver 25 ars erfarenhet som CFO och vice VD inom Life Science- och hdlsobranscherna. Det
huvudsakliga fokuset fér Moltkes Kkarridgr har varit riskkapital, IPO, kapitaliseringar av noterade bolag,
investerarrelationer och affarsutveckling i bolag som exempelvis Scandinavian Micro Biodevices ApS, Astion Pharma
AJS, NeuroSearch A/S, Novo A/S och Ferrosan A/S. Moltke har dven stor erfarenhet fran arbete som styrelseledamot i
flera noterade och privata bolag. Moltke sitter idag bland annat som styrelseordférande for
vélgérenhetsorganisationen ”Werner Richter og Hustrus Legat” och styrelseledamot f6r Hartmanns A/S. Moltke
tilltradde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Henrik Moltke har inget innehav av réster och kapital i Initiator Pharma.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Moltke.senh. Bolagsman Pagaende

Hartmanns A/S Styrelseledamot Pagaende
Stjerne-Personale A/S Styrelseledamot Pagaende

Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagaende

Dermaveris ApS Styrelseordférande Under perioden avslutat
Acti-Chem A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat
Entomopharma ApS Verkstallande direktor Under perioden avslutat
Sjeelsg Gruppen A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 9. september 2015 A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af. 23. september 2015 ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Henrik Moltke har inga deldgarskap éver 5 %.

Tvangslikvidation och konkurs
Henrik Moltke har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Claus Elsborg Olesen - styrelseledamot och VD

Claus Olesen (fédd 1974) doktorerade i fysiologi och biofysik vid Arhus Universitet & 2008 och har sedan dess varit
engagerad inom bade grundldggande och tillimpad forskning géllande strukturell biologi och funktionen hos
membranproteiner. Olesen har dessutom varit delaktig i flera projekt géllande Idkemedelsutveckling, bade inom
akademin och industrin. Olesen har entreprendrserfarenhet fran sin delaktighet i grundandet av tva biotechbolag,
Pcovery ApS och NMD Pharma. Olesen tilltrddde sin post som VD i Initiator Pharma i samband med Bolagets bildande
den 2 maj 2016 och tilltradde darefter sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Innehav i Bolaget
Claus Olesen &ger fore aktuell nyemission 9,86 % av rdster och kapital i Initiator Pharma genom sitt heldgda
holdingbolag Claus Olesen Holding ApS.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Initiator Pharma A/S VD Pagaende

Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagaende

NMD Pharma ApS Styrelseledamot Pagaende

Claus Olesen Holding ApS Grundare och ledning Pagaende

Macol Sailing ApS Ledning Under perioden avslutat
Match Race Center Arhus ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Claus Olesen Holding ApS 100 % 100 % Pagaende
Initiator Pharma A/S* 9,86 % 9,86 % Pagaende

*Via Claus Olesen Holding ApS.

Tvangslikvidation och konkurs
Claus Olesen har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Erséttning
Enligt avtal kommer Claus Olesen for hittills utfort arbete att erhalla cirka 120 KSEK i 16n for 2016.
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Ovriga ledande befattningshavare

Dan Peters (PhD) - CTO

Dan Peters (fédd 1961) ar doktor inom organisk kemi vid Lunds universitet. Peters bérjade arbeta med medicinkemisk
forskning pa NeuroSearch A/S ar 1991 och var fran ar 1999 ansvarig for projekt géllande monoaminaterupptagning,
tekniken som Initiator Pharmas ldkemedelskandidater grundas pa. Inom dessa projekt utvecklade Peters en plattform
for lakemedel géllande bland annat depression, smartlindring och behandling av 6vervikt. Peters har forfattat éver 70
vetenskapliga artiklar, registrerat éver 100 patentfamiljer och har dven grundat bolaget DanPET AB.

Dan Peters dger fore aktuell nyemission, genom sitt heldgda holdingbolag DanPET AB, 9,86 % av réster och kapital i
Initiator Pharma.

Ulf Simonsen (PhD, professor) - CMO

Ulf Simonsen (fédd 1963) ar utbildad lékare fran Aarhus Universitet och har doktorerat i fysiologi vid Complutense
University i Madrid. Simonsen erhéll en professur inom farmakologi vid Aarhus Universitet ar 2005 och var mellan aren
2006-2011 verksam som chef vid institutionen fér farmakologi pa Aarhus Universitet. Simonsen &r en varldsledande
forskare inom ED och dr dessutom en aktiv medlem i European Society of Sexual Medicine. Simonsen har medverkat vid
forfattandet av dver 155 vetenskapliga artiklar, ett antal kapitel till Iarobdcker och ett antal patent.

Ulf Simonsen &ger fére aktuell nyemission 9,86 % av rdster och kapital i Initiator Pharma genom det deldgda
holdingbolaget Simonsen og Mogensen Holding ApS, som &gs till 50 % av Simonsen och till 50 % av nérstaende till
Simonsen.

Mikael Thomsen (PhD) - CSO

Mikael Thomsen (fédd 1968) har doktorerat inom farmakologi och toxikologi vid University of Copenhagen. Thomsen
har arbetat inom lakemedelsindustrin i 6ver 20 ar, bade inom mindre bolag men &ven pa bland annat Novartis och Novo
Nordisk. Thomsen har genom ett antal roller pa dessa foretag mycket stor erfarenhet av ldkemedelsutveckling, bade i
prekliniska och kliniska faser. Thomsens primédra fokus och expertis inom lakemedelsutveckling ar snabb utveckling i
tidiga faser. Thomsen &r utdver detta dven medlem i ett antal medicinska séllskap och har medverkat vid férfattandet
av dver 50 vetenskapliga artiklar samt ett antal patent.

Mikael Thomsen &ger, fére aktuell nyemission, genom sitt heldgda holdingbolag Mikael Sgndergaard Thomsen ApS
9,86 % av roster och kapital i Initiator Pharma.

Torgeir Vaage (PhD) - CFO

Torgeir Vaage (fédd 1964) har en masterexamen fran Norges Handelshgyskole och en doktorsexamen fran UC
Berkeley. Vaage har omfattande erfarenhet fran den norska finanssektorn, bland annat genom rollen som
finansanalytiker hos ABG Sundal Collier, Handelsbanken Markets och Norden Equity. Vaage har dessutom varit verksam
i ett antal ldkemedelsbolag i tidig fas samt startups i biotech-branschen.

Torgeir Vaage har inget innehav av réster och kapital i Initiator Pharma.
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Mer om verksamheten

Historik
Tidpunkt Héandelse
Maj 2016 Initiator Pharma grundas som ett spin out-bolag fran Saniona AB.

Maj 2016 Bolaget inforlivar ldkemedelskandidaterna IPED2015, IPNP2015 och IPDP2015, samt tillhérande
immateriella rattigheter, fran Saniona AB.

Oktober Saniona AB genomfér en Lex ASEA och delar ddrmed ut hela sitt innehav i Initiator Pharma (motsvarande
2016 60 % av roster och kapital) till sina aktiedgare. Initiator Pharma tillférs darmed cirka 4 000 nya aktiedgare.

November Extra bolagsstdamma godkanner forslaget att bolaget ska genomféra en nyemission och en efterféljande
2016 notering pa AktieTorget.

Verksamhet
Initiator Pharma ar ett nystartat bolag verksamt inom ldkemedelsbranschen. Bolaget driver utveckling av

lakemedelskandidaten IPED2015 som utgdr en ny behandlingsmetod mot ED, riktad mot den grupp patienter som ar
resistenta mot den i dagsldget rekommenderade behandlingen med PDE5-hdmmare. Bolagets huvudsakliga
malsattning ar att utveckla IPED2015 fram till och med genomférd klinisk fas Il proof-of-concept-studie och darefter
utlicensiera projektet, alternativt genomfdéra en exit.

Koncernférhallande och aktieinnehav
Initiator Pharma ingdr inte i nagon koncern och har inte nagra aktieinnehav.

Bolagsinformation

Firmanamn Initiator Pharma A/S
Handelsbeteckning INIT

Sate och hemvist Arhus, Danmark
Organisationsnummer CVR: 37663808

Datum fér bolagsbildning 2016-05-02

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2016-05-02

Land for bolagsbildning Danmark

Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Selskabsloven

Adress c/o Claus Olesen Holding ApS, Lyngsievej 18,

8230 Abyhgj

Hemsida www.initiatorpharma.com
Telefon +45 6126 00 35

Forskning och utveckling
Initiator Pharma ar ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som, inom lakemedelsforskning- och utveckling, fokuserar

pa utveckling av ladkemedel som riktar sig mot patienter som lider av ED. All forskning genomférs i enlighet med
internationella standarder.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Initiator Pharma &r Jens Sejer Pedersen (statsautoriseret revisor) pd Deloitte,
Weidekampsgade 6, 2300 Kebenhavn S, Danmark. Tidigare revisor for Initiator Pharma var Thomas Hermann, som
ersatts av Jens Sejer Pedersen pa grund av intern omorganisering pa Deloitte.

Anstéllda

Initiator Pharmas VD Claus Elsborg Olesen har sedan Bolagets start varit anstalld, Bolaget har ddrmed under
verksamhetsdret 2016 haft en (1) anstélld. Bolagets 6vriga ledande befattningshavare, som beskrivs under avsnittet
”Qvriga ledande befattningshavare” anlitas I6pande p& konsultbasis.
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare (2016)

Bolaget har dnnu ej utbetalat nagon ersattning till styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, varken i form av
arvoden eller dvrig ersattning. Enligt avtal kommer dock Claus Olesen for hittills utfort arbete att erhalla cirka 120 KSEK i
16n for 2016. Vidare kommer Torgeir Vaage, genom sitt konsultbolag Caerus Consulting A/S, att erhalla cirka 175 KSEK i
ersattning for utfort arbete avseende ar 2016.

Styrelsens arbetsformer
*  Samtliga ledaméter &r valda till och med nésta arsstamma.
*  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
*  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
* Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod f6r bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att
félja denna.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e Stiftelseurkund
*  Bolagsordning
. Historisk finansiell information

Handlingarna finns p& Bolagets huvudkontor med adress Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj, Danmark.

Transaktioner med nérstaende

Initiator Pharma har for arbete avseende ledning och utveckling av Bolaget sedan maj 2016 erhallit oaviénade
konsulttjanster fran DanPET AB (till 100 procent &gt av CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS (till 50
procent dgt av CMO UIf Simonsen) och Mikael Sendergaard Thomsen ApS (till 100 procent &gt av CSO Mikael Thomsen).
Initiator Pharma har sedan den 1 september 2016 dven erhallit konsulttjanster fér arbete avseende ledning och
utveckling av Bolaget fran Caerus Consulting A/S (till 100% &gt av CFO Torgeir Vaage). For dessa konsulttjanster har
Caerus Consulting A/S fakturerat 42 000 NOK per madnad. Utdver detta har det inte férekommit ndgra transaktioner
mellan Bolaget och nérstaende till Bolaget.
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Intressen i Initiator Pharma
Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som

beskrivs i detta memorandum. Sedermera avser inte att for egen del teckna aktier i aktuell nyemission men agerar
teckningsatagare for kunds rakning. Sedermera och AktieTorget ingdr sedan 15 december 2013 som separata och
oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet
mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
noteringsprocess och marknads&vervakning.

Initiator Pharma har fér arbete avseende ledning och utveckling av Bolaget sedan maj 2016 erhallit konsulttjanster pa
marknadsmassiga villkor fran DanPET AB (till 100 procent &gt av CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS
(till 50 procent &gt av CMO UIf Simonsen), Mikael Sgndergaard Thomsen ApS (till 100 procent &gt av CSO Mikael
Thomsen) och Caerus Consulting A/S (till 100% &gt av CFO Torgeir Vaage). Detta medfér en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran DanPET AB, Simonsen og Mogensen Holding ApS, Mikael Sgndergaard Thomsen ApS och Caerus
Consulting A/S betalas av Initiator Pharma ska dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkdnnande av
fakturor.

Det féreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra

personer i ledande befattningar i Initiator Pharma. Det finns vidare inte nagra andra fysiska eller juridiska personer som
ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Ovrigt
*  Bolaget stiftades av DanPET AB (4gt av Bolagets CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS
(delagt av Bolagets CMO UIlf Simonsen) och Claus Olesen Holding ApS (&gt av Bolagets VD och
styrelseledamot Claus Olesen).

* Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

* Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare har under de fem senaste dren varit inblandade
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkédnda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte foérbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem aren.

*  Det férekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

* Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller I6nsamhet.

*  Det finns inga sarskilda system for personalens férvdrv av aktier eller liknande.

*  Bolagets huvudégare Claus Elsborg Olesen, Dan Peters, Mikael Thomsen och Ulf Simonsen har infér den
nyemission som beskrivs i detta dokument ingatt avtal om lock-up, innebdrande att parterna férbinder sig att
behalla dtminstone 90 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under atminstone 12 manader efter
notering pa AktieTorget. Dessutom har CFO Torgeir Vaage, styrelseledamot Henrik Moltke och
styrelseordférande Magnus Persson tecknat avtal om lock-up avseende aktier i Bolaget de genom avtal om
teckningatagande kommer att teckna i nyemissionen.

* Styrelsen beddémer att Bolagets nuvarande foérsakringsskydd ar tillfredsstédllande, med héansyn till
verksamheternas art och omfattning.

*  Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemassiga konsekvenser for

innehavaren. Innehavare av vdrdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Bolagets aktier

*  Registrerat aktiekapital &r 521 036,67 DKK.

*  Kvotvérde ar 0,105 DKK.

*  Aktierna har emitterats enligt Selskabsloven och ar utgivna i danska kronor.

* Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréattigar
till en rést pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

*  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vég
genom behoriga banker och védrdepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Aqurat Fondkommission AB med besdksadress Kungsgatan 58,
111 22 Stockholm och postadress Box 7461, 103 92 Stockholm.

e  Aktiens ISIN-kod dr DK0060775872.

*  Bolagets aktie kommer att handlas i svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kurs Kvotvdrde Forandring Okning av Totalt antal Totalt
(SEK) (DKK) avantalet aktiekapital aktier  aktiekapital

aktier (DKK) (DKK)

2016 Bolaget bildas - 0,01439438 - - 34735778 500 000,00
2016 Aktiekapitaldkning - 0,015 - 21036,67 34735778 521 036,67
2016 Aktiesammanlaggning 1:7 - 0,105 —-29773524 - 4962254 521 036,67
2016 Féretrddesemission* 5,50 SEK 0,105  +3721689 390 777,45 8683943 911 814,015

*Forutsdtter fulltecknad nyemission

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat féljande regelverk:

*  Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
*  Selskabsloven

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 21 november 2016 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden for ndsta arsstdmma, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av hégst 4 545 545
aktier. Betalning for aktierna ska kunna ske kontant, genom apport eller genom kvittning.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning f6r aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for
utdelning eller sdrskilda forfaranden foér aktiedgare bosatta utanfér Danmark och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Danmark. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551) och Selskabsloven.

Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid drsstdamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje réstberéattigad far résta for sitt fulla antal aktier utan
begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de &ger. Varje enskild investerare bor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
eventuell vinstutdelning kan medféra fér dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och
skatteavtal.
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Enligt saval svenska som danska aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 9o % av
aktiekapitalet i ett bolag rétt att inl6sa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en
aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som
nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av
budplikt, inlosenrétt eller [6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take Over-regler (”Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda sig att férvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar
30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdde for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av
aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att [dmna nagon utdelning under den narmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Initiator Pharma och darefter framlaggas for beslut pa
arsstdmma.

Ovrigt
* Ingen nyemission dr under registrering.

* Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

*  Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av nagon tredje part.
* | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad blir den absoluta utspadningen
3721689 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar vid fulltecknad nyemission till cirka 42,9 % for

befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna nyemission.

*  Bolaget harinte utsett ndgon likviditetsgarant.

*  Utover lock-up-avtal foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt 6verlata aktien.
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Agarférhallanden

Agarférteckning per den 23 november 2016

Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)
DanPET AB' 489200 9,86 %
Simonsen og Mogensen Holding ApS® 489200 9,86 %
Mikael Sendergaard Thomsen ApS> 489200 9,86 %
Claus Olesen Holding ApS* 489200 9,86 %
Jorgen Dreijer 334 959 6,75%
Thomas Feldthus 267143 5,38 %
Leif Andersson 143 348 2,89%
Claus Braestrup 105 032 2,12%
Ovriga aktiedgare (cirka 4 000) 2154 972 43,43 %
Totalt 4962 254 100,00 %

'Ags till 100 % av Bolagets CTO Dan Peters.

*Ags till 50 % av Bolagets CMO Ulf Simonsen och till 50 % av nérstdende till Uf Simonsen.
3Ags till 100 % av Bolagets CSO Mikael Thomsen.

*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt
paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma
att missbrukas.

Agarférteckning efter genomférd nyemission

Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)
DanPET AB' 496 991 5,72 %
Simonsen og Mogensen Holding ApS® 496 991 5,72 %
Mikael Sendergaard Thomsen ApS> 496 991 5,72%
Claus Olesen Holding ApS* 496 991 5,72 %
Ovriga dgare® 6 695979 77,12 %
Totalt 8683943 100,00 %

'Ags till 100 % av Bolagets CTO Dan Peters.

*Ags till 50 % av Bolagets CMO Ulf Simonsen och till 50 % av nérstdende till Uf Simonsen.
3Ags till 100 % av Bolagets CSO Mikael Thomsen.

*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen.

*Ingen av de Gvriga dgarna innehar 6ver 5 % av réster och kapital i Bolaget.

Utfastelse om lock-up
Foljande parter har tecknat lock-up-avtal med avsikt att behadlla atminstone 9o procent av sina aktieinnehav under

atminstone 12 manader efter Bolagets notering pa AktieTorget:
*  Caerus Capital A/S (ags av Bolagets CFO Torgeir Vaage)
*  Claus Olesen Holding ApS (&gs av Bolagets VD och styrelseledamot Claus Elsborg Olesen)
*  DanPET AB (&gs av Bolagets CTO Dan Peters)
*  Henrik Moltke (styrelseledamot i Bolaget)
*  Magnus Persson (styrelseordférande i Bolaget)
*  Mikael Sgndergaard Thomsen ApS (&gs av Bolagets CSO Mikael Thomsen)
*  Simonsen og Mogensen Holding ApS (&gs till 50 % av Bolagets CMO Ulf Simonsen)
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Finansiell oversikt

Inledning
Initiator Pharma &r inte en del av en koncern och har heller inga dotterféretag. Darfér galler redovisningen i detta

memorandum uteslutande Initiator Pharma A/S med CVR-nummer 37663808. | den finansiella 6versikten ingar
redovisning i form av delarsrapportering for 2016-05-02 — 2016-11-30. Redovisningen &r upprattad for det sarskilda
andamalet att ingd i detta memorandum. Redovisningen ar reviderad av Bolagets revisor.

Anvand rakenskapsmetod

Redovisningsprincip

Deldrsrapporten ar avlagd i Overensstammelse med bestdmmelserna i danska arsredovisningslagen
(Arsregnskabsloven) for rakenskapsklass B med tillval av vissa bestammelser for riakenskapsklass C.

Delarsrapporten ar avlagd enligt féljande redovisningsprinciper:

Allmant om redovisning och vdrdering

Tillgangar raknas in i balansrdkningen nar det pa grund av en tidigare handelse &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma verksamheten till godo och tillgangarnas varde kan vérderas pa ett palitligt satt.
Forpliktelser raknas med i balansrékningen nar verksamheten pa grund av en tidigare handelse har en réttslig eller
faktisk forpliktelse och det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att ga férlorade for verksamheten
och dtagandets varde kan faststéllas pa ett palitligt satt. Vid forsta redovisningen vérderas tillgdngar och skulder i
anskaffningsvarde. Vardering efter forsta redovisningen sker sdsom beskrivs for varje enskild rakenskapspost nedan.
Vid redovisning och vérdering tas hansyn till forutsagbara risker och férluster som framkommer innan delarsrapporten
avges och som bekréftar eller talar emot férhallanden som féreldg pa balansdagen. I resultatrékningen inrdknas
intakter i takt med att de intjanas medan kostnader inrdknas med de belopp som berér rakenskapsperioden.

Omrékning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta raknas vid forsta redovisningen om till transaktionsdagens kurs. Tillgodohavanden,
skuldforpliktelser och andra monetédra poster i utlandsk valuta som inte har avréknats pa balansdagen omrdknas till
balansdagens valutakurs. Valutakursskillnader som uppstar mellan transaktionsdagens kurs och kursen pa
betalningsdagen respektive balansdagen rdknas med i resultatrdkningen som finansiella poster.

Resultatrdkning

Bruttoresultat

Bruttointdkt eller -férlust omfattar nettoomsattningen, ovriga driftsintakter, kostnader for ravaror och hjdlpmaterial
samt externa kostnader.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader omfattar kostnader som rér verksamhetens primdra aktiviteter, déaribland
utvecklingskostnader, patentkostnader, kontorskostnader, kostnader for séljframjande atgarder osv.

Personalkostnader
Personalkostnader omfattar I6ner och arvoden samt kostnader fér sociala avgifter, pensioner och liknande for
verksamhetens medarbetare.

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgangar bestar av rdkenskapsperiodens av- och nedskrivningar
redovisade utifrdn respektive faststillda restvirden och brukstider for de enskilda tillgangarna och genomférda
nedskrivningstest samt av vinster och férluster vid férsaljning av immateriella anlaggningstillgangar.

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader bestdr av rintekostnader, diribland réntekostnader fér skulder till tillhérande
verksamheter, skulder och transaktioner i utlandsk valuta osv.

36




Balansrdkning

Immateriella rattigheter osv.

Immateriella rattigheter osv. innefattar pagaende och avslutade utvecklingsprojekt med tillhérande immateriella
rattigheter, férvarvade immateriella réttigheter och férskottsbetalningar fér immateriella anlaggningstillgangar.

Forvdrvade immateriella rattigheter varderas till anskaffningsvdardet med avdrag av ackumulerade avskrivningar.
Réattigheterna avskrivs linjart under den forvantade brukstiden. Avskrivningstiden utgér 5 ar, dock hogst den
aterstaende I6ptiden for gallande rattigheter. Immateriella rattigheter osv. nedskrivs till aterképsvardet om detta ar
ldgre @n det rdkenskapsmassiga vdrdet.

Fordringar
Fordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde, vilket vanligen motsvarar det nominella vardet, med avdrag av
nedskrivningar i forhallande till férvéntade forluster.

Upplupna kostnader
Upplupna kostnader som rdknas in under tillgdngar omfattar adragna kostnader som géller efterféljande

rékenskapsperiod. Upplupna kostnader vdrderas till anskaffningsvardet.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kontanta medel och banktillgodohavanden.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella férpliktelser varderas till upplupet anskaffningsvirde, vilket vanligen motsvarar det nominella vérdet.
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Resultatrdkning

DKK \[o]4 02.05.2016 -

30.11.2016
Bruttoresultat -384 756
Personalkostnader 2 -119 832
Av- och nedskrivningar 3 -9333
Rorelseresultat -513 921
Ovriga finansiella kostnader -118
Periodens resultat 514 039

Forslag till resultatdisposition
Overfort resultat (514 039)
(519 039)
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Balansrdkning

Tillgangar

DKK Not 30.11.2016
Forvarvade rattigheter* 102 667
Immateriella tillgangar 4 102 667
Anlaggningstillgangar 102 667
Ovriga fordringar 59 635
Upplupna kostnader 5 175 000
Fordringar 234 635
Likvida medel 6 145933
Omséttningstillgangar 380568
Summa tillgangar 483235

*Utgors av rattigheter till Idkemedelskandidaterna IPED2015, IPNP2015 och IPDP2015

Skulder

DKK Not 30.11.2016
Aktiekapital 7 521037
Periodens resultat -514 039
Eget kapital 6998
Ovriga skulder 476 237
Kortfristiga skulder 476 237
Summa skulder 476 237
Summa eget kapital och skulder 483 235
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Forandring av eget kapital fér 2016

DKK Roérelsekapital Balanserat resultat Totalt
Kapitaldkning 521037 0 521037
Periodens resultat 0 -514 039 -514 039
Utgdende eget kapital 521037 -514 039 6998
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Kassaflode

DKK Not 02.05.2016 -
30.11.2016
Rorelseresultat -513 921
Av- och nedskrivningar 9333
Forandringar av rorelsekapital 8 241602
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -262 986
Betalda finansiella kostnader -118
Kassafléde fran den I6pande verksamheten inklusive
finansieringsverksamheten -263 104
K&p osv. av materiella anldggningstillgangar -112 000
Kassafléde avseende investeringar -112 000
Nyemission 521037
Kassaflode avseende finansiering 521037
Férandring av likvida medel 145933
Ingdende likvida medel 0
Utgaende likvida medel 145933
Utgdende likvida medel utgors av:
Likvida medel 145 933
Utgaende likvida medel 145933
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Noter

2. Personalkostnader (DKK) 02.05.2016 -
30.11.2016

Arvoden och I6ner 119 832
119 832

3. Av- och nedskrivningar (DKK) 02.05.2016 —
30.11.2016

Avskrivningar pd immateriella anldggningstillgangar 9333
9333

4. Immateriella anldggningstillgangar (DKK) Forvdrvade liknande rattigheter
Investeringar 112 000
Utgdende anskaffningsvarde 112 000
Arets avskrivningar -9333
Utgdende av- och nedskrivningar -9333
Utgdende redovisat varde 102 667

5. Upplupna kostnader
Posten omfattar kostnader i samband med den pagdende processen med notering pd AktieTorget. Kostnaderna
kommer vid avslutning av noteringsprocessen att rdknas av mot den mottagna nettolikviden.

7. Aktiekapital Antal Gallande varde (DKK) Nominellt viarde (DKK)
Aktier 4 962 254 0,11 521037

4962254 521037
Rorelser i aktiekapitalet (DKK) 30.11.2016
Nyemission 521037
Utgdende aktiekapital 521037

8. Forandringar av rérelsekapital (DKK) 30.11.2016
Forandringar av fordringar -319 635
Forandringar av leverantdrsskulder osv. 476 237

156 602
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter och rérelseresultat

Bolaget registrerades den 2 maj 2016. Under perioden fran registreringsdatumet till den 30 november 2016 har Bolaget
ej haft rorelseintdkter. Bolagets rorelsekostnader foér perioden uppgick till 513 921 DKK, vilket framst dr hdnforligt till
legala kostnader i samband med férberedelser fér noteringen pa AktieTorget och avgifter relaterade till anslutning av
Bolagets aktier till Euroclear. Kostnaderna &r dven hanférliga till personalkostnader (se not 2) och mindre 6vriga
kostnader. Resultatet fér de finansiella posterna uppgar till -118 DKK och resultatet fore skatt for perioden ar -514 039
DKK.

Balansrdkning

Per den 30 november 2016 hade Bolaget totala tillgangar om 483235 DKK, varav 102667 DKK utgors av
anlaggningstillgangar och 380 568 utgdrs av omsattningstillgangar. Kassa och bank per den 30 november 2016 uppgick
till 145 933 DKK. Bolagets rorelsekapital (se not 6) uppgar till 521 037 DKK. Bolagets egna kapital per den 30 november
2016 uppgick till 6 998 DKK. Bolagets kortfristiga skulder uppgick per den 30 november 2016 till 476 237 DKK. Bolaget
har vid detta dokuments datering inga langfristiga skulder. For bolag som lyder under svensk ratt innebér ett eget
kapital som understiger 50 procent av aktiekapitalet krav pa att uppréatta kontrollbalansrékning. Initiator Pharmas egna
kapital per 2016-11-30 understiger 50 procent av aktiekapitalet men da Bolaget, i egenskap av att det ar ett danskt
bolag, lyder under dansk rétt finns ej detta krav. Enligt Selskabsloven § 119 framgar att ett bolags ledning senast sex
manader efter konstaterad kapitalférlust ska inkalla till bolagsstéamma for att redogéra for situationen samt féresla
I6sning. P& extra bolagsstdmma i Initiator Pharma som hélls den 21 november 2016 beslutades att Bolagets styrelse
gavs bemyndigande att 6ka Bolagets kapital. Detta har av Bolagets revisor ansetts vara en fullgod I6sning pa Bolagets
kapitalbehov varfér inga ytterligare atgérder begérts av revisor.

Kassaflode

Totalt kassaflode fran Bolagets verksamhet under perioden uppgick till -262 986, inklusive en 6kning i rorelsekapital om
241602 DKK. Kassaflodet fran de finansiella posterna uppgick till -118 DKK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -112 000 DKK vilket &r hanforligt till kép av immateriella rattigheter till Bolagets lakemedelskandidater fran
Saniona A/S.

Forandring i eget kapital

Bolaget grundades och registrerades den 2 maj 2016 med ett aktiekapital pd 521 037 DKK. Under perioden sedan
Bolagets registrering har inga nyemissioner genomforts. Bolagets har ett eget kapital per den 30 november 2016 om
6 998 DKK till foljd av ett rorelseresultat fore skatt for perioden om -514 039 DKK.

Rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrédckligt for de aktuella behoven under dtminstone
12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka 14,9 MSEK. For
att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér Initiator Pharma nu en nyemission om cirka 20,5 MSEK. For att Initiator
Pharma ska tillféras tillrdckligt med rérelsekapital fér att kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvérd takt i minst
12 manader framat krévs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillférs dtminstone 14,9 MSEK
genom nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
om totalt cirka 11,9 MSEK. Bolaget har som en del av samtliga teckningsférbindelser avtalat om en bryggfinansiering om
cirka 3,9 MSEK mot ersattning pa 10 %, for att uppratthalla utvecklingstakten i Bolaget fram till dess att
emissionslikviden fran den nyemission som beskrivs i detta dokument har erhallits. Brygglanet &r i sin helhet avsett att
kvittas mot aktier i den publika nyemissionen. Premien utbetalas kontant sa snart nyemissionen genomférts och
registrerats. Utdver den del av teckningsférbindelseavtalen som ingatts i samband med bryggfinansieringen har
teckningsférbindelserna inte sakerstdllts via andra férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen
premieersattning utgdr for ataganden som ej ingdtts i samband med bryggfinansiering. | det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bolaget inte tillférs atminstone 14,9 MSEK efter
att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt
bedriva verksamheten i ldgre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Vasentliga finansiella férandringar
Det har inte férekommit nagra vasentliga férdndringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan 2016-11-30.
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Sarskilda legala bestammelser

Nedan redogors for vissa legala bestammelser avseende svensk och dansk aktiebolagsrdtt. Notera att redogérelsen ej
ar uttémmande utan enbart fokuserar pa att belysa de mest vésentliga skillnaderna mellan bada landers lagstiftning.
For ndrmare information ombeds investeraren kontakta juridiskt ombud.

CVR-nummer, registrering och adress
Initiator Pharma A/S, med CVR-nummer 37663808, &r registrerat i Danmark sedan 2016-05-02 med adress c/o Claus
Olesen Holding ApS, Lyngsievej 18, 8320 Abyhgj.

Komparativ legal redogérelse

Sammanfattning

Nedan féljer en sammanfattning av relevanta skillnader mellan den danska aktiebolagslagen (Lov om aktie- og
anpartsselskaber (”Selskabsloven”)) och den svenska aktiebolagslagen (2005:551) avseende utdelningsprocedurer,
arsstdmma och obligatoriska foretagshdndelser. Notera att nedanstdende beskrivning inte &r uttdémmande och att
restriktioner och undantag kan finnas géllande de beskrivna reglerna.

1. Utdelningsprocedurer

1.1 Utdelningsprocedurer i enlighet med den danska aktiebolagslagen (Selskabsloven)

1.1.1 Distribution av ordinarie utdelning

I enlighet med sektion 180 i Selskabsloven ska bolagsstdmman bestdmma hur distribution av det belopp som finns
tillgangligt for utdelning enligt bokslutet ska ske. Bolagsstdmman kan ej bestimma om att distribuera en hogre
utdelning &n vad som féreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Utdelning kan endast ske fran bolagets
utdelningsbara reserver, det vill sdga belopp som uppges som balanserade vinstmedel i bolagets senast
revisorsgranskade bokslut och reserver som ej &r icke-utdelningsbara i enlighet med punkt i bolagsordningen.

1.1.2 Distribution av efterutdelning

| enlighet med sektion 182 i Selskabsloven kan bolagsstimman besluta om efterutdelning foérst ndr bolaget har
presenterat sin forsta arsredovisning. Bolagsstdamman kan ej bestdmma om att distribuera en hégre utdelning &n vad
som foreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Endast utdelningsbara vinstmedel i enlighet med sektion 180(2)
Selskabsloven, eller vinstmedel och utdelningsbara reserver som skapats eller tillgangliggjorts efter det senaste
rakenskapsaret for vilket en arsredovisning upprattats, far delas ut som efterutdelning, savida inte beloppet har delats
ut eller spenderats eller &r icke-utdelningsbart. | enlighet med sektion 183 i Selskabsloven maste en balansrakning
bifogas med varje beslut om efterutdelning. Styrelsen utvdrderar huruvida balansrdkningen i den senaste
arsredovisningen &r adekvat eller om en deldrsbalansrékning som visar att tillrackliga vinstmedel for utdelning finns
tillgangliga maste upprattas.

1.2 Utdelningsprocedurer i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)
Liknande bestammelser kring utdelningsférfarandet aterfinns i den svenska aktiebolagslagen (”ABL”), med undantag
for vissa mindre formella avvikelser.

2. Arsstimma
2.1 Arsstimma i enlighet med danska aktiebolagslagen (Selskabsloven)

2.1.1 Aktiedgarnas rdtt att fatta beslut
I enlighet med sektion 76 i Selskabsloven skall aktiedgarnas ratt att fatta beslut utévas pa bolagsstdmmorna i bolaget.

2.1.2 Aktiedgarnas ratt att delta, rosta etc.

I enlighet med sektion 78 i Selskabsloven &r samtliga aktiedgare berdttigade att delta och halla anférande pa
bolagsstammor. | enlighet med sektion 80 i Selskabsloven &r aktiedgare berattigade att delta pa bolagsstdmmor genom
ombud. | enlighet med sektion 81i Selskabsloven far aktiedgare och aktiedgares ombud ackompanjeras av en radgivare.
I enlighet med sektion 82 i Selskabsloven &r aktiedgaravtal ej bindande mot bolaget eller med hansyn till beslut som
fattas vid bolagsstammor. | enlighet med sektion 84 i Selskabsloven far bolagsordningen i publika aktiebolag vars aktier
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ej ar foremal f6r handel pa reglerad marknad innehalla bestammelser om exempelvis att en aktiedgares rétt att delta pa
bolagsstammor och att rosta i enlighet med sina aktier maste bestdmmas pa basis av aktiedgarens aktieinnehav pa
registreringsdatumet. Aktieinnehavet och rostratten hos en aktiedgare maste bestdmmas pa registreringsdatumet pa
basis av antalet aktier som aktiedgaren innehav i enlighet med aktieboken och eventuella notifikationer om dgandeskap
som bolaget erhaller i syfte for registrering i aktieboken. Registreringsdatum &r en vecka fére bolagsstdmman.

2.1.3 Tid och plats
I enlighet med sektion 87 i Selskabsloven ska bolagsstdmmorna hallas pa bolagets registrerade adress, savida inte
bolagsordningen specificerar att bolagsstammorna kan eller maste hallas pa annan plats.

I enlighet med sektion 88 i Selskabsloven maste arsstdmman fatt beslut om féljande:
(i) beviljiande av arsredovisning;
(ii) anslag om vinst eller férlust som beskrivs i arsredovisningen;

(i) eventuella forandringar i beslut betrdffande revideringen av bolagets framtida bokslut etc. ifall bolaget inte
omfattas av krav p3 reviderade bokslut i enlighet med danska arsredovisningslagen (Arsregnskabsloven) eller annan
lagstiftning;

(iv) 6vriga drenden som ska beslutas i av bolagsstamman i enlighet med bolagets bolagsordning. Arsstimman méste
hallas i tid for att den godkénda arsredovisningen ska hinna inkomma till danska Bolagsverken innan utgangsdatumet
for den tidsram som specificeras i danska arsredovisningslagen (Arsregnskabsloven) (se &ven sektion 3 nedan).
Arsredovisningen maste finnas tillganglig fér bolagsstamman.

2.1.4 Arende p4 bolagsstimma
I enlighet med sektion 90 i Selskabsloven &r samtliga aktiedgare berattigade att ha en specifik fraga inkluderad i
dagordningen for en arsstamma.

2.1.5 Kallelse till bolagsstammor

I enlighet med sektion 90 i Selskabsloven maste bolagsstammor kallas till och organiseras av styrelsen. | enlighet med
sektion 94 i Selskabsloven far inte kallelse till bolagsstémmor ske mer an fyra veckor innan stimman och, om inte
bolagsordningen tillater en langre kallelseperiod, senast tva veckor innan stamman. Om bolagsstamman forskjuts till
ett datum mer &n fyra veckor fram i tiden maste meddelande om férskjutningen ges.

I enlighet med sektion 95 i Selskabsloven maste kallelse till bolagsstammor ske i enlighet med bestédmmelserna i
bolagsordningen.

I enlighet med sektion 98 i Selskabsloven maste dagordning, kompletta forslag till stimmobeslut samt i det fall
bolagsstdmman &r en arsstdmma aven arsredovisning, finnas tillgéngliga for aktiedgarnas granskning senast tva veckor
fore bolagsstamman.

2.1.6 Roster
I enlighet med sektion 104 i Selskabsloven rostar varje aktiedgare i férhallande till dennes respektive samlande
aktieinnehav, savida annat inte anges i bolagsordningen.

I enlighet med sektion 105 i Selskabsloven, savida inte annat inte anges i Selskabsloven eller i bolagsordningen, réstas
samtliga beslut pa bolagsstammor igenom med enkel majoritet. | hdndelse av lika antal réster fattas ej beslut om
forslaget.

I enlighet med sektion 106 i Selskabsloven maste beslut om &ndringar i bolagsordningen ske med atminstone tva

tredjedelars rostmajoritet saval som att tva tredjedelar av aktiekapitalet maste vara representerat pa bolagsstamman.
Specifika undantag galler.
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I enlighet med sektion 107 i Selskabsloven &r beslut gallande andringar i bolagsordningen som innebdr en 6kning av
aktiedgarnas skyldigheter gentemot bolaget endast giltiga om samtliga aktiedgare réstar for forslaget.

I enlighet med sektion 107 (2) i Selskabsloven &r vissa beslut géllande andringar i bolagsordningen, exempelvis beslut
som berdr en minskning av aktiedgarnas rattigheter att erhalla utdelning eller distribution av bolagets likvida medel,
inklusive att teckna aktier i bolaget i bolaget till ett fordelaktigt pris, till gagn fér andra personer &n aktiedgare och
anstallda i bolaget eller dess dotterbolag, endast giltiga om de réstas igenom av nio tiondelars réstmajoritet samtidigt
som nio tiondelar av aktiekapitalet finns representerat pa bolagsstamman.

2.1.7 Beslutsregler vid olika emissioner

Selskabsloven uppstéller att savél beslut om féretradesemission som beslut om riktad nyemission kraver kvalificerad
majoritet om minst tva tredjedelars réstmajoritet pa bolagsstamman. Liknande bestammelser géller for beslut om
kvittnings- och apportemission.

2.1.7 Ogiltiga beslut pa bolagsstammor
I enlighet med sektion 108 i Selskabsloven far bolagsstdmman ej résta igenom férslag som uppenbart kan medféra
otillborliga férdelar for vissa aktiedgare 6ver andra aktiedgare eller dver bolaget.

I enlighet med sektion 109 i Selskabsloven far en aktiedgare eller person i ledande stéllning inleda rattslig process
avseende ett beslut som fattats pa bolagsstdmma som ej fattats pa lagligt satt eller som strider mot Selskabsloven eller
mot bolagets bolagsordning.

2.2 Arsstimma i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Overlag 6verensstimmer bestdmmelserna i Selskabsloven med ABL. Vissa skillnader bestar i avvikande kallelsetider till
bolagsstamma dar kallelse till drsstdmma enligt ABL tidigast maste ga ut sex veckor och senast fyra veckor innan
arsstdmma halls. Vad avser kallelse till extra bolagsstdamma maste denna tidigast ga ut sex veckor och senast tva veckor
innan extra bolagsstdamma halls. Vidare maste, utéver rent formella beslut, fler obligatoriska beslut avhandlas pa
arsstdmma, som t.ex. fraga om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och den verkstéllande direktéren. Avseende
beslutsregler fér emissioner pa bolagsstdmma uppstéller ABL i regel enkel majoritet fér de fall det inte ror sig om riktad
emission, vilket avviker fran Selskabslovens bestammelser. Samma férfarande avseende godkannande av apportvarde
som utfors av oberoende vérderingsman vid apportemissioner galler i sdvél svensk som dansk rétt.

Det upplyses dven om att Bolaget ar skyldigt, till f6ljd av undertecknandet av AktieTorgets noteringsavtal, att félja
sdrskilda beslutsregler betréffande uppnadd kvalificerad majoritet om minst nio tiondelar av savél de angivna résterna
som de aktier vilka &r representerade vid bolagsstdmman for att kunna genomféra vissa narstdendetransaktioner i
enlighet med bestdmmelserna i 16 kapitlet ABL. Detta &r en skillnad gentemot Selskabsloven vilken endast kraver
kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelars réstmajoritet pa bolagsstamman.

3. Obligatoriska foretagshandelser
3.1 Obligatoriska foretagshandelser i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)

3.1.1 Arsstimma

I enlighet med sektion 88(2) i Selskabsloven maste arsstamman hallas i tid for att den godkénda arsredovisningen ska
hinna inkomma till danska Bolagsverket ("’Erhvervsstyrelsen”) innan utgangsdatumet for den tidsram som specificeras i
danska &rsredovisningslagen (Arsregnskabsloven). Arsredovisningen méste finnas tillgénglig fér bolagsstamman.

3.1.2 Forlust av aktiekapital
I enlighet med sektion 119 i Selskabsloven maste styrelsen i ett bolag sédkerstalla att bolagsstdmma halls senast sex
manader efter faststallande av att bolagets egna kapital motsvarar mindre &n hélften av aktiekapitalet.

3.1.3 Registrering

I enlighet med sektion 9 i Selskabsloven maste all information som &r registreringspliktig enligt Selskabsloven
registreras i IT-systemet hos Erhvervsstyrelsen senast tva veckor efter datumet f6r det relevanta beslutet, sdvida annat
inte anges i eller i enlighet med Selskabsloven.
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4. Insynsrapportering och uppskjutet offentliggérande av insiderinformation

Personer i ledande stéllning och deras nérstaende i Initiator Pharma rapporterar utférda afférer i bolagets finansiella
instrument till den danska motsvarigheten av Finansinspektionen (Finanstilsynet). Investerare kan allts3 vanda sig till
Finanstilsynet for att ta del av genomfdrda insynstransaktioner.

For den hdndelse Initiator Pharma beslutar att skjuta upp insiderinformation fér offentliggérande, ska Finanstilsynet
underrattas efter det att den information som varit féremal for uppskjutande har offentliggjorts. Vad avser
tillvdgagangssatt for att underrdtta den danska myndigheten gors detta pa likartat satt sdsom krdvs enligt
Finansinspektionens rutiner. | &vrigt ska Bolaget f6ljla de bestdammelser som wuppstdlls i den s.k.
marknadsmissbruksférordningen.
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Bolagsordning for Initiator Pharma A/S

Notera att bolagsordningen dr en svensk Gversdttning frdn ett danskt original. I hdndelse av tolkningssvdrigheter eller eventuella skillnader
mellan de olika versionerna skall det danska orginalet gélla. Den danska bolagsordningen finns att tillga hos Bolaget.

Foretagets namn, sdte och verksamhet

§1
Foretagets namn ar Initiator Pharma A/S.

§2
Foéretaget har sitt site i Arhus kommun.

§3

Foremalet for foretagets verksamhet &r att forska, utveckla, producera och sélja lakemedel och Idkemedelskandidater,
tillhérande teknik och tjdnster samt annan ddrmed férenlig verksamhet enligt styrelsens beslut.

Aktiekapital
§4

Foretagets aktiekapital ar 521 036,67 DKK fordelat pa aktier a 0,105 DKK. Féljaktligen har det utgivits totalt 4 962 254
aktier till det ovanndmnda nominella beloppet per aktie.

Aktiekapitalet ar till fullo inbetalt.
Aktierna dr utstdllda av foretaget eller enligt styrelsens beslut genom en vardepapperscentral.

Aktierna ar omséattningsbara vardepapper.

Ingen av aktiedgarna ar skyldig att |ata sina aktier inldsas helt eller delvis av foretaget eller av andra.
Inga aktier medfér sarskilda rattigheter.

Aktierna ska vara utstéllda pa namn och noterade i foretagets aktiebok.

Foretagets aktiebok skéts av VP Securities A/S och till viss del dven av Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige, eller enligt beslut av féretagets styrelse.

§4a
Styrelsen ar bemyndigad att 6ka foretagets kapital genom tillskott av kontanta medel, genom tillskott av andra varden
dn kontanta medel, genom utfdrdande av teckningsoptioner (warrants) eller konvertibla skuldebrev.
Fér bemyndigandet géller:
att styrelsen maximalt kan 6ka aktiekapitalet med nominellt 477 272,67 DKK,

att teckningen av aktierna ska ske till marknadskurs (dock med marknadsmassig emissionsrabatt vid varje enskilt
tillfalle),

att bemyndigandet ges fran den 19 september 2016 till ndsta ordinarie drsstdamma, som &r planerad att hallas i maj 2017,
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att bemyndigandet i Ovrigt forvantas upprétthdllas genom att det varje ar pa arsstamman ges ett fornyat
bemyndigande for ett ar at gangen,

att styrelsen ar bemyndigad att eventuellt [3ta de nuvarande aktiedgarna avsaga sig sin foretradesratt i samband med
de kapital6kningar styrelsen beslutar om,

att ingen aktiedgare &r skyldig att Iata sina aktier inl6sas helt eller delvis av féretaget eller av andra,

att aktierna ar fritt omséattningsbara,

att aktierna ska vara omsattningsbara virdepapper,

att aktierna ska registreras i aktiedgarens namn, och

att styrelsen, eller den som styrelsen bemyndigar dartill, har rétt att géra de andringar och korrigeringar som kan

komma att krdvas av Erhvervsstyrelsen, VP Securities eller Euroclear Sweden AB som ett led i utnyttjandet av
bemyndigandet.

§4b

Styrelsen dar bemyndigad att besluta om bérsnotering av féretaget pa béasta sétt, och dr dven bemyndigad att vidta
erforderliga och/eller &ndamalsenliga @ndringar i bolagsordningen till féljd av detta.

Utdelning
§5

Utdelning utbetalas genom en vdardepapperscentral enligt faststéllda regler.

Arsstammor
§6

Arsstamman har inom de i lagstiftning och bolagsordning givna ramarna den hégsta befogenheten i féretagets alla
angelagenheter.

§7
Féretagets drsstimmor halls i Arhus kommun eller Stockholm.

Styrelsen kallar till arsstdmmor tidigast fem veckor och senast tre veckor fére stdmman pa féretagets webbplats och i
en annons i svenska Post och Inrikes Tidningar. Kallelsen ska publiceras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphéra ska annonseringen i stéllet ske genom Dagens Industri.

Under en sammanhangande period om minst tre veckor fére arsstdmman ska féljande uppgifter goras tillgangliga for
aktiedgarna pa foretagets webbplats och pa foretagets kontor:

- kallelsen,

- det totala antalet roster och rostratter for varje aktieslag pa datumet for kallelsen,
- de dokument som ska presenteras pa arsstamman

- dagordningen och de fullstandiga forslagen, samt

- fullmaktsblankett, savida inte blanketterna skickas direkt till aktiedgarna.

Samtidigt ska ovanndmnda material tillstéllas samtliga registrerade aktiedgare som begart detta och ldmnat en e-
postadress dit materialet kan skickas.

50




Den ordinarie arsstamman ska hallas varje ar i sa god tid att den undertecknade arsrapporten kan inldmnas till
Erhvervsstyrelsen inom den faststallda tidsfristen, dvs. senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang.

Extra ordinarie arsstdmma halls nar styrelsen eller den av drsstamman valda revisorn har begért det, eller nar aktiedgare
som dger minst 10 procent av aktiekapitalet skriftligen begéart det.

Kallelse till extra ordinarie arsstdmma ska utga senast 14 dagar efter begéaran.

Kallelse ska innehadlla en dagordning samt, nar det foreligger forslag till beslut for vilka det krévs kvalificerad majoritet,

bland annat férslag om andringar av bolagsordningen, en beskrivning av dessa forslag och deras huvudsakliga innehall.
§8

Aktiedgarna har rétt att ta upp ett eller flera angivna drenden pa dagordningen pa den ordinarie arsstdmman forutsatt
att styrelsen har mottagit en begdran om detta senast sex veckor fére arsstamman.

Varje dndringsférslag ska vara skriftligt och inlimnat till féretaget senast fyra dagar fére drsstdmman. Andringsforslag,

som i enlighet med denna paragraf inlamnas till féretaget, ska framléggas for aktiedgarnas granskning pa foretagets
kontor senast dagen efter att féretaget mottagit dem.

§9
P3 den ordinarie drsstdmman presenteras arsrapporten med revisionsberattelse och férvaltningsberattelse.

Dagordningen fér den ordinarie arsstdmman ska innehalla:

1. Forvaltningsberattelsen

2. Faststallande av arsrapporten.

3. Disposition av foretagets vinst eller forlust enligt den faststéllda arsrapporten.
4. Val av styrelsemedlemmar.

5. Val av revisor.

6. Eventuella inkomna férslag.

Arsstamman utser en stimmoordférande som leder stimman och avgér alla frigor avseende drendenas behandling
och réstavlamningen.

Utover det som avhandlas pa arsstdmman, ddribland de av stamman fattade besluten, ska det i direkt anslutning till

arsstdmman upprattas ett kort protokoll som undertecknas av stdammoordféranden och nérvarande
styrelsemedlemmar.

Aktiedgarnas rostratt
§10

P3 arsstamman ger varje aktie a 0,105 DKK en rost.

Alla beslut pa arsstamman antas med enkel majoritet, sdvitt inte aktiebolagslagen féreskriver specialregler om
representation och majoritet.
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En aktiedgares ratt att delta i och résta pa arsstdmman faststdlls i férhallande till dennes aktieinnehav pa
registreringsdatumet och forutsatter att aktiedgaren har skaffat ett tilltrddeskort, se nedan.

Registreringsdatumet &r en vecka fére arsstdmman.
Deltagande i arsstdmman forutsatter att aktiedgaren har begért tilltrddeskort till den aktuella drsstdamman senast tre
dagar innan drsstdamman ska hallas. Tilltradeskort utfardas till person som enligt aktieboken &r registrerad som

aktiedgare pa registreringsdatumet eller som féretaget pa registreringsdatumet erhallit ett giltigt meddelande fran
avseende inférande i aktieboken.

Foretagets ledning
§1

Foretagets styrelse bestar av 3-5 medlemmar som véljs pa arsstdmman. Styrelsen utses for ett ar i taget. Omval kan
férekomma.

Arsstamman beslutar om styrelsearvoden.

§12
Styrelsen anstaller en eller flera chefer att leda den dagliga verksamheten i foretaget.
Kommunikation

§13

Foretaget kan enligt aktiebolagslagen eller denna bolagsordning lamna all information till féretagets aktiedgare via e-
post, och dokument kan presenteras eller séndas elektroniskt.

Foretagets ledning kan anmoda féretagets namnregistrerade aktiedgare att uppge en e-postadress dit information kan

sdndas. Alla aktiedgare ska forvissa sig om att foretaget har den korrekta e-postadressen och I6pande ombesdrja
uppdatering av denna adress.

Firmatecknare
§14

Foretaget tecknas av en chef i forening med en styrelsemedlem eller av tva styrelsemedlemmar i férening eller av den
samlade styrelsen.

Rakenskaper och revision
§15

Foretagets rakenskapsar borjar den 1 januari och slutar den 31 december. Foretagets forsta rékenskapsar I6per fran
grundandet till och med den 31 december 2016.

§16
Arsstamman utser en auktoriserad revisor att granska féretagets arsrapport.

Revisor utses for ett ar i taget. Omval kan férekomma.
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