Inttiator Pharma

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Féretradesemission av units om initialt cirka 19,1 MSEK genom aktier
samt med vidhdngande teckningsoptioner om ytterligare hégst cirka 13 MSEK under Q4 2018

Initiator Pharma A/S |CVR: 37663808 | www.initiatorpharma.com

Initiator Pharma har...

v Lakemedelskandidaten IPED2015 som utgdr en ny typ av behandling mot erektil dysfunktion,
specifikt inriktad mot de patienter som av olika medicinska skal inte svarar pa befintliga
behandlingar och med farre bieffekter &n konkurrerande metoder.

v" Enframgangsrik preklinisk utveckling sedan Bolagets notering under Q12017. I januari kunde den
prekliniska utvecklingen avslutas med goda resultat och fore utsatt tidsplan. Resultaten
indikerar goda resultat i kommande kliniska studier.

v' Ett starkt team med vérldsledande experter inom Bolagets forsknings- och utvecklingsomrade.

v Enreviderad och effektiviserad utvecklingsplan med en lagre kostnad och minskad tidsatgang
for kommande kliniska studier.

Styrelsen beddémer nu att den kliniska fas I-studien kan avslutas redan under 2018. Darefter tar den
kliniska fas Ila-studien snarast méjligt vid och Initiator Pharmas malsattning &r att kunna avsluta denna
med erhallet kliniskt fas Ila-Proof of Concept under 2019 - cirka ett ar tidigare an ursprungligen planerat
och med ett minskat kapitalbehov f6r Bolaget. Detta méjliggor en potentiell exit eller affar redan under
2019 vilket gynnar Bolaget och dess investerare.

SEDERMERA




OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Initiator Pharma” avses Initiator
Pharma A/S med CVR-nummer 37 66 38 08.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

| samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare och
emissionsinstitut  till  Initiator ~ Pharma.  Sedermera
Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
dokument. Styrelsen i Initiator Pharma A/S &r ansvarig for
innehallet, varpd Sedermera Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6lid av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
prospektet.

Telefon: +46 40-615 14 10
Hemsida: www.sedermera.se.
E-post: info@sedermera.se.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Initiator Pharma A/S i
enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebdr inte ndgon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstédndiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna dr inte féremal f6r handel eller ansékan dérom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgdrder eller andra dtgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. Fér prospektet
gdller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller
dédrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning
Ingen information i prospektet har granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar
Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att - savitt styrelsen

kanner till och kan férsakra genom jémférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part - inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Initiator Pharmas kontor samt
pa Bolagets hemsida ( www.intiatorpharma.com). Prospektet
kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida ( www.fi.se)
samt pa AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions
respektive hemsidor ( www.aktietorget.se och
www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden & val genomarbetade, men Idsaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osdkerhet.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har férbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar
att bolagen ska sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga aktdrer pa
marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,
se:

https://www.aktietorget.se/media/4826/aktietorgets-
noteringsavtal-20180103.pdf

Harutdver ar Bolaget dven skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pa AktieTorget. AktieTorget ar en
bifirma till ATS Finans AB, ett vdrdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal som syftar
till att sdkerstdlla att aktiedgare och &vriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pd AktieTorget sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som
ar anslutna till Nordic Growth Market (”"NGM”). NGM &r en
svensk bodrs under Finansinspektionens tillsyn som driver
marknader i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Bolaget
startades 1999 och &r idag ett heldgt dotterbolag till Borse
Stuttgarts. NGM erbjuder handel i alla typer av vardepapper
och all handeln sker i det egenutvecklade bérssystemet
Elasticia. Noteringsavtalet och aktiekurser &terfinns pa
AktieTorgets hemsida ( www.aktietorget.se).
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Erbjudandet i sammandrag

. Teckningstid: 15 mars — 29 mars 2018.

e  Avstamningsdag och foretradesrdtt: Avstamningsdag ar den 9 mars 2018. Den som pa avstdmningsdagen innehar aktier i
Initiator Pharma &ger foretradesratt i emissionen. Sista dag for handel i Initiator Pharmas aktie inklusive ratt att erhalla
unitratter ar den 7 mars 2018. Férsta dag for handeli Initiator Pharmas aktie utan réatt att erhdlla unitrétter ar den 8 mars 2018.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Innehav av tre (3) unitrdtter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit
bestar av tre (3) nya aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1.

e  Teckningskurs: 6,60 SEK per unit, motsvarande 2,20 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO 1 erhalls vederlagsfritt.

. Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 8 683 941 aktier och hégst 5 789 294 teckningsoptioner av serie TO 1,
motsvarande cirka 19,1 MSEK respektive cirka 12,7 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas tillfors Initiator Pharma totalt cirka 31,8 MSEK foére emissionskostnader.

e Teckningsférbindelser och garantiteckning: Initiator Pharma har infér den planerade féretradesemissionen pa férhand
skriftligen avtalat om teckningsfoérbindelser om totalt cirka 8 MSEK och garantiteckning om totalt cirka 5,5 MSEK. Totalt har
sdledes cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av det initiala emissionsbeloppet pa foérhand skriftligen avtalats.

. Antal aktier innan emission: 8 683 943 aktier.

e Virdering i aktuellt erbjudande (pre-money): Cirka 19,1 MSEK.

. Handel med unitratter: Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 15 mars — 27 mars 2018.

e  Handel med BTU: Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa AktieTorget frdn och med 15 mars 2018 och paga
fram till dess att emissionen &r registrerad hos Erhvervsstyrelsen. Denna registrering beraknas ske under mitten av april 2018.

. Marknadsplats: Initiator Pharmas aktie &r noterad pa AktieTorget.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

. De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 dr planerade att bli féremal fér handel pa AktieTorget i slutet av april 2018.

. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 2,20 SEK.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner &r planerad att &ga rum fran och med den 11 oktober 2018 till och med den
1november 2018.




Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven
om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det mdéjligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans
med angivelsen "ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de vdrdepapper som erbjuds ska baseras pa en
bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid dverséttning av prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation f6r att hjdlpa investerare i 6vervdgandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

Samtycke till finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent och garantigivare

B.1

Firma

Initiator Pharma A/S, CVR-nummer 37663808, ar ett danskt publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen &r Initiator Pharma.

B.2

Séte och bolagsform

Initiator Pharma har sitt séte i Arhus kommun i Danmark. Bolaget bildades i
Danmark enligt dansk ratt och bedriver verksamhet enligt dansk ratt. Initiator
Pharma dr ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av
danska  aktiebolagslagen (Lov om aktie- og anpartsselskaber
(”’Selskabsloven”)).

B.3

Verksamhet

I takt med att varldens befolkning bland annat nar en allt hégre medeldlder och
i storre utstrackning drabbas av valfardssjukdomar som diabetes och 6vervikt,
uppkommer i stdrre utstrackning dven en problematisk bieffekt fér den
manliga delen av befolkningen — erektil dysfunktion (ED). ED, impotens i
vardagligt tal, definieras som oférmagan hos en man att uppna och bibehalla
en erektion och dédrmed kunna genomfdra ett samlag. Problemet &r redan i
dagslaget stort och drabbar dessutom en allt stérre del av befolkningen - ED
drabbar idag cirka 150 miljoner mén vérlden 6ver och denna siffra védntas
dessutom o6ka till cirka 322 miljoner ar 2025." Den medicinska indikationen ED
berér endast mannens sexuella férmaga men forskning har visat att problemet
kan f& manga andra allvarliga konsekvenser. M@n som lider av ED har enligt
styrelsens bedémning bland annat en hoégre tendens att begd sjalvmord
jamfért med den 6vriga populationen och har dessutom en hégre sannolikhet
att drabbas av andra sjukdomar. Indikationen kan dessutom leda till bland
annat forsamrat sjalvfértroende, depressioner, relationsproblem och en
generell férsamring av livskvaliteten, bade f6r mannen och hans partner.

' Alberson, Orabi & Lue, 2012




Initiator Pharma har forvdrvat tre lakemedelskandidater fran Saniona AB
(”Saniona”), samtliga baserade pad sa kallad MRI-teknologi (Monoamine
Reuptake Inhibitor eller monoamindterupptagningshdmmare). Teknologin
avser att hdmma aterupptagandet av monoaminer i kroppens nerver och
genom detta 6ka dopaminnivderna i olika delar av kroppen. Dopamin &r en
viktig neurologisk signalsubstans och genom att 6ka kroppens dopaminniva
kan ett antal olika indikationer behandlas. Bolagets huvudsakliga fokus utgérs
av lakemedelskandidaten IPED2015, som dr dmnad att utgdéra en ny typ av
behandling mot ED. P3 grund av ldkemedelskandidatens verkningsmetoder &r
det styrelsens bedémning att IPED2015 kommer ha férmdgan att kunna
behandla den stora patientgrupp som lider av ED men inte svarar pa
behandling med PDESi.

Sedan Initiator Pharma grundades och férvarvade IPED2015 har all preklinisk
utveckling av lakemedelskandidaten f6r att mojliggéra en CTA (Clinical Trial
Application)-ansékan utférts i Bolagets regi. Initiator Pharmas huvudsakliga
affdrsidé ar att med hjdlp av ett kompetent team av forskare vidareutveckla
den befintliga ldkemedelskandidaten IPED2015, som i prekliniska tester visat
god potential fér effekt. Den primdra malsattningen ar att i ett hégt tempo och
till en minimal kapitalinsats driva denna vidareutveckling till ett starkt fas Ila-
Proof of Concept och diarmed méjliggéra en potentiell exit. Med denna
ldkemedelskandidat &r det Bolagets malsattning att kunna skapa en ny "First
line”-behandling (rekommenderad behandling) fér den stora grupp av méan
som lider av ED men av olika skil inte svarar pd den i dagsliget
rekommenderade behandlingen med PDE5i.

B.4a | Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar dveni dagsldget till stor
del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kénda,
betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken
Initiator Pharma &r verksamt. Styrelsen bedémer saledes att det i dagslaget
inte finns ndgra direkta trender som kan bedémas.

B.5 Bolagsstruktur Initiator Pharma ingar inte i ndgon koncern och har inte nagra aktieinnehav.

B.6 Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstamman.

Agarférteckning per 31 december 2017

Namn

Mikael Sgndergaard Thomsen ApS'
Claus Olesen Holding ApS?

DanPET AB3

Simonsen og Mogensen Holding ApS4
Ovriga dgare (cirka 3 600 st.)

Totalt

"Ags till 100 % av Bolagets CSO Mikael Thomsen.

*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen.
3Ags till 100 % av Bolagets CTO Dan Peters.
4Ags till 50 % av Bolagets CMO UIf Simonsen.

Antal aktier Andel av réster och kapital (%)
505 946 5,8
503 348 5,8
503 348 5,8
503 348 5,8

6 670 551 76,8
8683943 100,0




B.7 | Utvald finansiell information*

Finansiell 6versikt*

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31* 2016-12-31* 2017-12-31* 2016-12-31*
Nettoomslutning o} [¢} ¢} ¢}
Summa rorelsens kostnader -3 863 -713 -9 561 -887
Rorelseresultat -3 863 -713 -9 561 -887
Kassafléde fran den l6pande -3 685 87 -7784 -178
verksamheten
Rorelsemarginal, % neg neg neg Neg
Genomsnittligt antal anstallda, # 1,5 o] 1,5 0,5
Resultat per aktie, DKK -0,27 -0,14 -1,04 -0,18
Resultat per aktie efter utspadning, DKK -0,27 -0,14 -1,04 -0,18
Likvida medel 7169 167
Eget kapital 5964 -371
Balansomslutning 9298 563
Soliditet, % 64% neg
Antal utestdende aktier 8683943 4962254
Antal utestdende aktier efter utspddning 8683943 4962254
Genomsnittligt antal utestdende aktier 8218 732 4932202

*Ej granskad av Bolagets revisor

Definitioner och syfte
Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning). Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad

forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Resultat per aktie: Periodens resultat/ antal aktier vid periodens slut. Resultat per aktie utgér viktig information for
investerare som vill kunna uppskatta aktiernas vérde och jamféra varderingar for olika féretags
aktier.

Rérelsemarginal: Rorelseresultat/omsattning. Rérelsemarginalen visar hur stor del av Bolagets vinst som blir kvar till

rantor, skatt och vinst efter att kostnaderna tackts.

Omsattning och rorelseresultat
(Siffror inom parentes anger motsvarande period féregdende dr.)
Initiator Pharmas intakter uppgick till o TDKK fér fjdrde kvartalet 2017 (0) och o TDKK for heldret 2017 (0).

Bolaget redovisade en rérelseférlust om 3 863 TDKK for fjarde kvartalet 2017 (-713) och 9 561 TDKK for helaret 2017 (-
887). De okande rorelsekostnaderna under bdde det fjarde kvartalet ar 2017 och heldret 2017 &r hanférliga till
genomférandet av det prekliniska utvecklingsprogrammet for IPED2015, som krévs innan Bolaget kan ga vidare med
ldkemedelskandidaten till de kliniska studier som férvantas starta under andra halvan av 2018, savél som till 6kade
administrativa kostnader for Bolaget. Bolagets rorelsekostnader for heldret 2016 och fjarde kvartalet 2016 &r framst
hanforliga till legala kostnader i samband med férberedelser f6r noteringen pa AktieTorget och avgifter relaterade till
anslutning av Bolagets aktier till Euroclear. Kostnaderna dr dven hanférliga till personalkostnader och mindre 6vriga
kostnader.

De externa kostnaderna for forskning och utveckling under fjdrde kvartalet uppgick till 2 795 TDKK, jdmfort med o
TDKK under motsvarande period 2016. Under heldret 2017 uppgick kostnaderna for forskning och utveckling till 6 088
TDKK, jdmfort med o under samma period ar 2016.

Balansrakning och soliditet

Eget kapital for den 31 december 2017 var 4 282 TDKK. Likvida medel uppgick till 7 084 TDKK per 31 december 2017. De
totala tillgdngarna var 7 388 TDKK den 31 december 2017.




Per den 31 december 2017 hade Bolaget inga langfristiga skulder. De kortsiktiga skulderna utgjorde TDKK 3 106 och
bestod av leverantérsskulder.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 31 december 2017 hade Bolaget samlade likvida medel om TDKK 7 084. Bolagets soliditet uppgick till 58 %.

Kassaflode

Det totala kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under fjdrde kvartalet 2017 till -3 781 TDKK, inklusive
en positiv férdndring av rorelsekapitalet om 272 TDKK. Kassaflddet fran investeringsverksamheten var o TDKK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var o TDKK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under heldret 2017 till -7 869 TDKK, inklusive en positiv forandring
av rorelsekapitalet om 2,312 TDKK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -132 TDKK och kassaflédet fran
finansieringsverksamheten var 14 917 TDKK.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt.
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillimpar inte resultatprognoser.
B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Inga revisionsanmdrkningar foreligger i revisionsberdttelser

avseende den historiska finansiella informationen som dels finns tillganglig pa
Bolagets hemsida dels och inférlivats i detta prospekt genom hanvisning.

B.11 otillrdckligt rorelsekapital | Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt
for de aktuella behoven under dtminstone 12 manader framat i tiden réknat
fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 16 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i maj 2018. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfor Initiator Pharma nu en emission om initialt cirka 19,1
MSEK fére emissionskostnader samt vid fullt nyttjande av vidhdngande
vederlagsfria  teckningsoptioner ytterligare «cirka 13 MSEK fore
emissionskostnader. Den totala nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar
efter emissionskostnader till cirka 29,8 MSEK. F&r att Bolaget ska tillféras
tillrackligt med rorelsekapital fér att kunna driva den I6pande verksamheten i
onskvérd takt i minst 12 mdnader framat krévs det att Bolaget - efter
finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare - tillférs
atminstone 16 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta prospekt. Initiator
Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 8 MSEK
och garantiteckning om cirka 5,6 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina
ataganden och/eller att nu aktuell foretradesemission av units inte fulltecknas,
kan det handa att Initiator Pharma inte tillférs atminstone 16 MSEK efter att
emissionskostnader och ersdttning till garantitecknare har finansierats. D3
kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om nu aktuell
foretradesemission av  units samt ovan angivna  alternativa
finansieringsldsningar misslyckas, finns en risk att Bolagets utvecklingsplaner
maste revideras.




Avsnitt C — Vardepapper

Ca

Slag av virdepapper

Initiator Pharmas aktier med ISIN-kod DK0060775872 handlas pa AktieTorget
under kortnamnet INIT. Teckningsoptioner av serie TO 1 har ISIN-kod
DK0060954881 och &r avsedda att tas upp till handel pa AktieTorget. Aktierna
och de vidhangande teckningsoptionerna har emitterats enligt Selskabsloven.

Valuta

Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 1 &r utgivna i svenska kronor.

c3

Aktier som dr emitterade
och inbetalda

Antal aktier i Initiator Pharma uppgar till 8 683 943 stycken. Kvotvdrde ar
0,105 kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

[

Réttigheter

Initiator Pharmas samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte
av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.
Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rstberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till
det antal aktier som de &ger.

Cs

Eventuella inskrdnkningar

Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Cc.6

Marknadsplats

Ej tillamplig. Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 1 som nyemitteras i
denna emission av units kommer att bli féremal fér handel pa AktieTorget,
vilket inte &r en reglerad marknad.

C7

Utdelningspolitik

Initiator Pharma har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i
en utvecklingsfas och eventuella 6verskott dr planerade att investeras i
Bolagets utveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
bransch. Det &r darfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
bedémas utan att en samlad utvdrdering av Bolagets verksamhet
tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts.

Inga lanserade ldkemedel
Initiator Pharma har @nnu inte lanserat nagra ldkemedel p4 marknaden och

har dérfér inte genererat ndgra intakter. Styrelsen bedémer att det krévs
ytterligare studier innan utlicensiering eller forsdljning av projektet ar
aktuellt. Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera en licenstagare eller
kopare till sina ldkemedelsprojekt. Det kan darfor vara svart att utvardera
Bolagets forsdljningspotential och det finns risk att intakter helt eller delvis
uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Initiator Pharmas framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. Det
finns  risk att  forsening av  marknadsgenombrott  innebar
resultatférsamringar ~ for ~ Bolaget.  Eventuella  forseningar i

produktutvecklingen kan komma att innebdra att kassaflode genereras
senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan beh&va anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas. Det finns darfor risk att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att




Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn 6nskat vilket kan leda
till férsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmdnhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osdkerhet och risker avseende fdrseningar och
resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstdmmer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska
studier dverensstdammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns risk att Initiator Pharmas pagaende och planerade
framtida kliniska studier inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och
effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller sélja
ldkemedelsprojekt enligt plan. Det finns risk att detta foéranleder reducerat
eller uteblivet kassafléde.

Produktansvar

Beaktat att Initiator Pharma &ar verksamt inom ldkemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk att Bolaget halls
ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska
studier genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie
och om Bolaget skulle hallas ansvarigt fér detta finns det risk fér att Bolagets
forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga
krav. Det finns risk att detta paverkar Bolaget negativt, saval
anseendemadssigt som finansiellt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter
For att kunna marknadsféra och sélja Idkemedel maste tillstand erhallas och

registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel
FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska
ladkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall Initiator Pharma, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar
fran myndigheter, foreligger risk att Initiator Pharmas férmaga att generera
intdkter hdmmas. Det finns risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna
uppldgg pa kommande studier innebar férseningar och/eller 6kade
kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar
andras, vilket medfor risk for att Initiator Pharmas forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att Initiator Pharma,
direkt eller via samarbetspartners, inte erhdller nédvéndiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras finns risk f6r
att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Leverantorer/tillverkare
Initiator Pharma har samarbeten med leverantérer och tillverkare gallande
bland annat outsourcing av vetenskapligt och regulatoriskt arbete. Det

foreligger risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med
Bolaget och att detta ger negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven
risk att Bolagets leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasd kan en etablering av nya
leverantdrer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad
Bolaget berdknar. | det fall det skulle aktualiseras finns risk for att Bolagets
férmaga for fortsatt utvecklingsarbete paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare
Initiator Pharma &r ett relativt litet foretag och nyckelpersonerna har
omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Initiator Pharmas




verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Det finns dven risk for obehdrig spridning av information, vilket
medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how som utvecklats av Bolaget till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter dr multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av férsdmrad forséljning. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens innebdr negativa
forsaljinings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Patent och immateriella rattigheter

Patentet for Initiator Pharmas huvudkandidat IPED2015 &r registrerat i USA
och [6per till och med ar 2031. Initiator Pharma har vidare patent i USA och
en pagdende europeisk patentansdkan, pa lakemedelskandidaten IPDP2015.
Bolaget har ocksa patent pd Idkemedelskandidaten IPNP2015 i USA, Schweiz,
Tyskland, Frankrike och Storbritannien. Det foreligger risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella réttigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.
Om Bolaget tvingas forsvara sina patent-rattigheter mot en konkurrent finns
risk att detta medfor betydande kostnader. Det finns risk att detta paverkar
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget kan
komma att gora eller pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje part.
Andra aktorers patent kan dven komma att begransa méjligheterna fér en
eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvdnda berérd
produkt eller produktionsmetod. Det finns risk att negativa utfall av tvister

om immateriella rattigheter leder till férlorat skydd, foérbud att fortsatta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det féreligger risk att detta paverkar Bolagets resultat och
finansiella stdllning negativt. Det finns risk att ovanstdende innebar
svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter
och dérmed &dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande géller dven
for andra immateriella rattigheter sdsom till exempel varumarken.

Det finns hdrutdver risk att aktSrer med konkurrerande verksamhet
patenterar angransande omraden till Bolagets befintliga patent,
resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma effekt
som Bolagets alternativ. Det finns risk att detta innebar forsvarade
marknadsférutsattningar  fér  Bolaget, i och med en &kad
konkurrenssituation.

D.3

Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Initiator Pharmas aktier.
Nedan presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

Kursvariationer

Initiator Pharma &r noterat pa AktieTorget. Det finns risk att aktiekursen
genomgar stora variationer. Kursvariationerna kan pdverka Bolagets
aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen inte langre skulle Gverstiga
teckningskursen i detta erbjudande finns det risk att teckningsgraden saval
med som utan stéd av féretradesratt kan komma att pdverkas negativt.
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Darmed finns risk att Bolaget inte tillférs det kapital som kravs for att driva
Bolaget framat i enlighet med Bolagets planerade dtaganden.

Psykologiska faktorer
Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska faktorer

som till exempel trender, rykten, reaktioner pa nyheter som inte ar direkt
knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att Bolagets aktie paverkas pa
samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar svara att forutse
och det finns risk att psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

AktieTorget
Initiator Pharmas aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB

som dr ett vdrdepappers-bolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier &r noterade
pa AktieTorget omfattasinte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat
pa en sa kallad reglerad marknad. Det finns risk att en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget &r mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas
pa en reglerad marknad.

Ej sdkerstallda teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning
med ett antal olika parter. Teckningsférbindelser och garantiteckning har
dock inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse och
garantiteckning inte skulle fullgora skriftligen avtalade ataganden finns risk
att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Initiator

Pharmas verksamhet negativt genom minskade finansiella resurser for att
driva verksamheten framat.

Kapital som kan tillféras genom vidhangande teckningsoptioner
I det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas

16ptid skulle understiga priset f6r att nyttja teckningsoptionerna (strike
price) finns det risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av
teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
foreligger risk att nyttjandegraden blir otillrdcklig och déarmed foreligger risk
att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital @n berdknat via
teckningsoptionerna, vilket kan medféra negativ pdverkan pa Bolagets
utvecklingsplaner, intakter och resultat.

Aktiekursens paverkan pa handel med teckningsoptioner
Aktiens kursutveckling kan komma att paverka till vilket pris den [6pande
handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs

i detta dokument kommer att ske. Negativ kursutveckling avseende handeln
med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande hdndelser pa marknaden
som exempelvis 1ag- och hégkonjunkturer, inflation och rénteférandringar
kan paverka aktien negativt och sdledes medfdéra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln med teckningsoptioner sker
inom ett [3gt prisintervall. Eninvesterare kan forlora hela vardet avinnehavet
eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.

Emissionsintdkt och
emissionskostnader

Fulltecknad initial emission tillfor Initiator Pharma cirka 19,1 MSEK fére att
emissionskostnader om cirka 2,3 MSEK finansierats. Harutéver nyemitteras
teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande kan tillféra Bolaget
hogst cirka 13 MSEK fére att emissionskostnader som understiger 0,1 MSEK
har finansierats. Den totala nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar
saledes till cirka 29,8 MSEK.

For att tydliggéra berdknas de totala emissionskostnaderna, under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas, att uppga till cirka 2,3 MSEK, varav mindre &n 0,1
MSEK &r hanforligt till teckningsoptioner av serie TO 1.

E.2a

Motiv och anvdndning av
emissionslikvid

Initiator Pharma genomf6r nu en féretradesemission av units som totalt
kan inbringa cirka 31,7 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikvid i aktuellt
erbjudande uppgar saledes till cirka 29,8 MSEK. Denna kapitalisering utgérs
av aktier om hogst cirka 19,1 MSEK och vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO1 om hégst cirka 13 MSEK vilka har
nyttjandeperiod under Q4 2018. Emissionskostnaderna berdknas uppga till
cirka 2,3 MSEK, varav mindre an 0,1 MSEK &r hanforligt till de vidhdangande
teckningsoptionerna av serie TO1. Emissionslikviden fran initial emission
samt vidhdngande teckningsoptioner avses anvandas till féljande ordnat
efter prioritet:

e  Férdigstdllande av dokumentationen fran den prekliniska
utvecklingen samt ansékan om klinisk studie (Clinical Trial
Application) - cirka 10 procent.

e  Genomfdrande av klinisk fas I-studie — cirka 30-35 procent.

e  Genomfdérande av klinisk fas Ila-Proof of Concept-studie - cirka
30-35 procent.

e Lopande drift av Bolaget - cirka 20-25 procent.

E.3

Erbjudandets villkor

ERBJUDANDET

Extra bolagsstdmma i Initiator Pharma beslutade den 1 mars 2018 att
godkdnna styrelsens beslut fran den 5 februari 2018 att genom
foretradesemission av units 6ka Initiator Pharmas aktiekapital med hégst
911 913,8050 DKK genom nyemission av hégst 8 683 941 aktier och envar
med ett kvotvdrde om 0,105 DKK till en teckningskurs om 2,20 SEK per
aktie. Aven allménheten ges ritt att teckna i féretrddesemissionen. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 19 104 670,20 SEK.

Nyemissionen omfattar upp till 2 894 647 units. En (1) unit bestar av tre (3)
aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1. En (1) befintlig aktie
beréattigar till en (1) unitrétt och tre (3) unitratter berattigar innehavaren att
teckna en (1) unit. Priset per aktie dr faststallt till 2,20 kronor per aktie, vilket
innebdr att priset per unit dr faststdllt till 6,60 SEK. Teckningsoptionerna
ingar vederlagsfritt i varje unit. Emissionen kommer omfatta hégst 2 894
647 units. Eftersom varje unit dven innehaller tva (2) teckningsoptioner,
innebdr detta att det hogst kommer att emitteras 5789 294
teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckningsoptioner av serie TO 1 berdttigar till teckning av vardera en ny
aktie i bolaget. Genom nyttjande av de utgivna teckningsoptionerna av
serie TO 1 kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 607 875,870 DKK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 9 mars 2018 var aktiedgare i Initiator
Pharma &dger foretradesratt att teckna units i féretrddesemissionen i
relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie medfér erhdllande
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en (1) unitrétt. Innehav av tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1)
ny unit. Varje unit bestar av tre (3) nya aktier samt tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1. En (1) teckningsoption av serie TO 1
beréttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Initiator Pharma. For
information om TO 1, se nedan.

UNITRATTER (”UR”)

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stdd av unitrdtter. For varje
befintlig aktie erhdlls en (1) unitratt. Tre (3) sddana unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. Varje unit bestdende av tre (3) nya aktier och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 6,60 SEK per unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till
deltagande i foéretradesemissionen var den 9 mars 2018. Sista dag for
handel i |Initiator Pharmas aktie med rdtt till deltagande i
foretradesemissionen var den 7 mars 2018. Forsta dag for handel i Initiator
Pharmas aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 8
mars 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 15 mars 2018 till
och med den 29 mars 2018 klockan 15.00. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear.

CROSS-BORDER OVERFORING AV VARDEPAPPER |
INITIATOR PHARMA

Fran och med den g februari 2018 till och med den 12 mars 2018 rader stopp
for cross-border-6verféring av aktier i Initiator Pharma (dvs. éverféringar
av aktier fran VP-Securities till Euroclear eller vice versa). Unitratter och
betalda och tecknade units ("BTU”) i Initiator Pharma kommer inte vara
foremal for cross-border-6verféring mellan VP-Securities och Euroclear
under denna tid.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa AktieTorget under perioden 15 mars
2018 till och med den 27 mars 2018. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin
bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kép och forsdljning av unitrdtter. Unitratter som forvdrvas under ovan
ndamnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
units som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i
Initiator Pharma pd avstdmningsdagen. Erhdllna unitratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 29 mars 2018 eller avyttras senast den 27
mars 2018 for att inte forfalla vérdeldsa.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall
styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av foretradesratt
samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan stdd av
unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat nya units med stéd av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall
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tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats
for teckning av nya units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till andra som tecknat utan stdd av unitrdtter, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya units som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de
stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretradesratt,
ldamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid skall erldggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar déarefter. Notera att
det ¢j finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller
depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verldtelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande [amnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU dger rum pa AktieTorget fran och med den 15 mars 2018
fram till dess att féretradesemissionen registrerats hos Erhvervsstyrelsen.
Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Erhvervsstyrelsen, vilket
berdknas ske v.16 2018.

TECKNINGSOPTION TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berédttigar innehavaren till teckning av
en (1) ny aktie i Initiator Pharma. Teckningskursen for nyttjande av
teckningsoptionen ar 2,20 SEK.

Teckning av aktier i Initiator Pharma med st6d av teckningsoptioner av
serie TO 1kan dga rum under perioden fran och med den 11 oktober 2018 till
och med den 1 november 2018.

Teckningsoptionen  dr  primart anslutna till VP  Securities.
Teckningsoptionen dr dven ansluten till Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal fér handel fran dess att
konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och med den 30
oktober 2018 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod DK0060954881.

De fullsténdiga villkoren fér teckningsoptionerna av serie TO 1 finns i
prospektet.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare till
Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Sedermera avser inte att for egen del teckna aktier i aktuell emission av
units. Sedermera och AktieTorget ingdr sedan 15 december 2013 som
separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS
Finans AB &r ett vdrdepappersbolag och star under Finansinspektionens

tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér
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en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
noteringsprocess och marknadsévervakning.

Initiator Pharma har for arbete avseende ledning och utveckling av Bolaget
sedan maj 2016 erhallit konsulttjdnster pd marknadsmaéssiga villkor fran
DanPET AB (till 100 procent gt av CTO Dan Peters), Simonsen og
Mogensen Holding ApS (till 50 procent &gt av CMO Ulf Simonsen), Mikael
Sendergaard Thomsen ApS (till 100 procent &gt av CSO Mikael Thomsen)
och Caerus Consulting A/S (till 100 procent &gt av CFO Torgeir Vaage).
Detta medfé6r en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran DanPET AB,
Simonsen og Mogensen Holding ApS, Mikael Sgndergaard Thomsen ApS
och Caerus Consulting A/S betalas av Initiator Pharma ska dessa godkdnnas
i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkdnnande av fakturor.

E.5

Séljare av virdepapper och
lock-up

Samtliga aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 som erbjuds i enlighet
med detta prospekt kommer att nyemitteras. Infor Initiator Pharmas
notering pad AktieTorget tecknade nedanstaende parter lock-up-avtal med
avsikt att behalla atminstone 9o procent av sina aktieinnehav under
atminstone 12 manader efter notering.

e  Caerus Capital A/S (4gs av Bolagets CFO Torgeir Vaage)

e (laus Olesen Holding ApS (4gs av Bolagets VD och
styrelseledamot Claus Elsborg Olesen)

e DanPET AB (&gs av Bolagets CTO Dan Peters)

e Henrik Moltke (styrelseledamot i Bolaget)

e Magnus Persson (styrelseordférande i Bolaget)

e  Mikael Sgndergaard Thomsen ApS (&gs av Bolagets CSO Mikael
Thomsen)

e Simonsen og Mogensen Holding ApS (ags till 50 % av Bolagets
CMO UIf Simonsen)

Initiator Pharma noterades pa AktieTorget den 16 mars 2017 och
ovanstaende lock up-avtal I6per ddrmed ut den 16 mars 2018.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 8 683 941 stycken.
Det medfér en procentuell utspddning om cirka 50 procent f6r befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta
prospekt. Harutéver emitteras vidhdangande teckningsoptioner av serie
TO1 som vid fullt nyttjande 6kar antalet aktier i Bolaget med 5 789 294
stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker ndgra andra féréndringar avseende
aktiekapitalet innan nyttjande av teckningsoptioner kommer detta
motsvara en utspadning om cirka 62,5 procent for de som inte tecknar i
emissionen.

E.7

Kostnader f6r investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader dldggs investeraren.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Initiator Pharma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta prospekt
erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pad att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i prospektet tillsammans
med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik

Initiator Pharma bildades 2016. Bolagets kontakter ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara
svara att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det féreligger risk att langvariga stabila kund-
och leverantorsrelationer inte kan etableras vilket kan komma att paverka Bolagets framtida intakter negativt.

Inga lanserade |dkemedel
Initiator Pharma har annu inte lanserat nagra ldkemedel pa marknaden och har darfér inte genererat nagra intakter.
Styrelsen beddmer att det krdvs ytterligare studier innan utlicensiering eller férsaljning av projektet ar aktuellt. Det finns

risk att Bolaget inte kan attrahera en licenstagare eller kdpare till sina lakemedelsprojekt. Det kan darfér vara svart att
utvardera Bolagets forsdljningspotential och det finns risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Initiator Pharmas framtidsplaner innebdr oOkade kostnader for Bolaget. Det finns risk att férsening av
marknadsgenombrott innebdr resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebdra att kassafldde genereras senare @n planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darfor risk
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.

Malséttningar och milstolpar
Det finns risk att Initiator Pharmas malsdttningar géllande genomférande av planerade kliniska studier med erhallande
av kommersiellt attraktiva resultat i inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och att det tar langre tid

an planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfér risk att Initiator Pharmas verksamhet paverkas
negativt och att intdkter helt eller delvis uteblir.

Kliniska studier

Lékemedelsbranscheniallménhet och kliniska studier i synnerhet &r férknippade med stor osdkerhet och risker avseende
férseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstdammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns risk att Initiator Pharmas pagdende och planerade framtida kliniska studier inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller sdlja lakemedelsprojekt
enligt plan. Det finns risk att detta foranleder reducerat eller uteblivet kassafldde.

Produktansvar

Beaktat att Initiator Pharma ar verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foéreligger risk att Bolaget halls ansvarigt vid eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvarigt fér detta
finns det risk for att Bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida réttsliga krav. Det finns
risk att detta paverkar Bolaget negativt, savél anseendemadssigt som finansiellt.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstdnd erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska
ldkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall Initiator Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
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nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, foreligger risk att Initiator Pharmas férmaga att generera
intdkter hdmmas. Det finns risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande studier innebar férseningar
och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar &ndras, vilket medfér risk for
att Initiator Pharmas forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att Initiator Pharma,
direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall det
skulle aktualiseras finns risk for att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Leverantérer/tillverkare

Initiator Pharma har samarbeten med leverantdrer och tillverkare gallande bland annat outsourcing av vetenskapligt och
regulatoriskt arbete. Det foreligger risk att en eller flera av dessa vdljer att bryta sitt samarbete med Bolaget och att detta
ger negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att Bolagets leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller
ta langre tid @n vad Bolaget berdknar. | det fall det skulle aktualiseras finns risk fér att Bolagets formaga for fortsatt

utvecklingsarbete paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Initiator Pharma &r ett relativt litet féretag och nyckelpersonerna har omfattande kompetens och lang erfarenhet inom
Initiator Pharmas verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Det finns dven risk f6r obehérig spridning av information, vilket
medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for
Bolaget.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad férsaljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med ndrliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens innebdr negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan, ldg- och hégkonjunkturer, inflation samt rénteféréandringar kan bland
annat ha inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Det finns risk att Initiator Pharmas kostnader och framtida
intakter blir negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk
En del av Initiator Pharmas framtida forsaljningsintakter och kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vdsentligen forandras vilket medfor risk att Bolagets kostnader och framtida intdkter paverkas negativt.

Politisk risk

Initiator Pharma &r pa olika satt verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns dven risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Patent och immateriella réttigheter

Patentet for Initiator Pharmas huvudkandidat IPED2015 &r registrerat i USA och I6per till och med ar 2031. Initiator Pharma
har vidare patent i USA och en pagdende europeisk patentansékan, pa ldkemedelskandidaten IPDP2015. Bolaget har
ocksd patent pa lakemedelskandidaten IPNP2015 i USA, Schweiz, Tyskland, Frankrike och Storbritannien. Det foreligger
risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och &vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patent-rattigheter mot en
konkurrent finns risk att detta medfér betydande kostnader. Det finns risk att detta paverkar Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt. Bolaget kan komma att goéra eller pastas goéra intrang i patent innehavda av
tredje part. Andra aktdrers patent kan dven komma att begransa méjligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller produktionsmetod. Det finns risk att negativa utfall av tvister
om immateriella rattigheter leder till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
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skadestdnd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det
foreligger risk att detta paverkar Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Det finns risk att ovanstdende
innebédr svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och dérmed dven svarigheter att
generera intakter. Motsvarande géller dven for andra immateriella rattigheter sdsom till exempel varumérken.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omrdden till Bolagets
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma effekt som Bolagets alternativ.
Det finns risk att detta innebdr férsvarade marknadsférutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

Initiator Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling &r svara att pa férhand faststélla med exakthet. Detta medfér risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Initiator Pharma &r noterat pa AktieTorget. Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationerna
kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen inte langre skulle Gverstiga teckningskursen i detta
erbjudande finns det risk att teckningsgraden sdval med som utan stéd av foretradesratt kan komma att paverkas
negativt. Ddrmed finns risk att Bolaget inte tillférs det kapital som kravs for att driva Bolaget framat i enlighet med
Bolagets planerade dtaganden.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden péverkas av psykologiska faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner
pa nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att Bolagets aktie paverkas pa samma satt
som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling &r svara att férutse och det finns risk att psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling
paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
Initiator Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och

eventuella 6verskott ar i férsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden
inte kommer att Sverstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida bolagsstdmmor inte kommer att besluta om
utdelningar.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Storre aktiedgare, VD, styrelse och medarbetare som innehar aktier i Bolaget har ingatt avtal om lock up och darigenom
forbundit sig att inte avyttra mer dn 10 procent av sitt 4gande under en period av tolv manader fran och med forsta dag

for handel pa AktieTorget, vilket var den 16 mars 2017. Utan hinder av vad som f6reskrivs i avtalen om lock up far de parter
som ingatt lock up avyttra aktier enligt villkoren i ett offentligt uppk&pserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga
uppkoépserbjudanden pa aktiemarknaden. P3 langre sikt finns risk att de parter som ingatt lock upp avyttrar delar av eller
hela sina innehav i Bolaget. Det finns risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

AktieTorget
Initiator Pharmas aktie handlas p3 AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappers-bolag under

Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier &r noterade pa AktieTorget
omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en sa kallad reglerad marknad. Det finns risk att en
placering i aktier som handlas pa AktieTorget &r mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ej sékerstallda teckningsférbindelser och garantidtaganden
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter.
Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse och garantiteckning inte skulle fullgéra skriftligen avtalade
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ataganden finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Initiator Pharmas verksamhet
negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas |6ptid skulle understiga priset for att nyttja
teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna
som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden blir otillracklig och darmed
foreligger risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital @n berdknat via teckningsoptionerna, vilket kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets utvecklingsplaner, intékter och resultat.

Aktiekursens paverkan pa handel med teckningsoptioner
Aktiens kursutveckling kan komma att pdverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta dokument kommer att ske. Negativ kursutveckling avseende handeln med

aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande
hdndelser pa marknaden som exempelvis 13g- och hogkonjunkturer, inflation och ranteférandringar kan paverka aktien
negativt och saledes medféra negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett Iagt prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller en del av detta
beroende pa omstandigheterna.
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VD Claus Olesen har ordet

Vi kunde i januari 2018 meddela att vi framgangsrikt slutfort den prekliniska utvecklingen,
fére tidigare kommunicerad tidsplan. Med de positiva resultaten frdn de avslutande
studierna inom genotoxikologi och sakerhetsfarmakologi i den prekliniska utvecklingen av
IPED2015 har vi passerat ett stort hinder for den fortsatta utvecklingen av IPED2015. Att
studien &r klar tidigare &n foérvédntat &r en extra bonus som visar pa engagemanget och
kompetensen | hela vart team. Det ar nu dags for oss att blicka framat och borja studera
IPED2015 i mdnniska.

”Vi gér nu bedémningen att kunna erhdlla kliniskt fas lla-Proof of Concept under
forsta halvdret 2019 - cirka ett dr tidigare dn vad vi ursprungligen planerade och
till ett Idgre kapitalbehov. Det dr vdr bedémning att vi, med en lyckad klinisk fas
lla-studie, kommer att ha ett datapaket pd IPED2015 som dr intressant fér

potentiella likemedelspartners. Detta medfér alltsd en exitmdjlighet redan under 2019.”

Var malsdttning ar nu att sa snart som mojligt inleda en klinisk fas I-studie. Gallande den kommande kliniska utvecklingen
har vi nyligen fattat ett viktigt strategiskt beslut som far positiva effekter pa bade tidsatgang och kostnad. Vi gér nu
bedémningen att den kliniska fas I-studien kan avslutas redan under 2018. Ddrefter tar den kliniska fas Ila-studien snarast
méjligt vid. Vi har som malsdttning att kunna avsluta denna med erhdllet kliniskt fas Ila-Proof of Concept under forsta
halvaret 2019 — cirka ett ar tidigare &n vad vi ursprungligen planerade och till ett lagre kapitalbehov fér Bolaget och dess
aktiedgare. Det ar var bedémning att vi, med en lyckad klinisk fas lla-studie, kommer att ha ett datapaket pa IPED2015
som dr intressant for potentiella Idkemedelspartners. Detta medfor alltsa en exitmdijlighet redan under 2019. Styrelsen i
Initiator Pharma bedémer nu att den aterstaende utvecklingskostnaden fér IPED2015, inklusive kliniskt fas Ila-Proof of
Concept och darmed potentiell exit, kommer att uppga till cirka 30 MSEK istéllet for 50 MSEK som tidigare har
kommunicerats.

”Sedan vi noterade Bolaget for knappt ett dr sedan har vi kunnat hdlla ett hégt utvecklingstempo och
levererat enligt plan och budget vilket jag anser vara ett starkt kvitto pd bdde kvaliteten pd vdr
ldkemedelskandidat IPED2015 och kompetensen i teamet bakom Initiator Pharma.”

Vérldens befolkning nar idag en allt hégre dlder och drabbas ocksa i allt stérre utstrackning av olika vélfardssjukdomar
som t.ex. diabetes och hjart- och kérlsjukdomar. Detta medfor att den manliga delen av befolkningen ocksa i hogre grad
drabbas av erektil dysfunktion (ED). Den medicinska indikationen ED berér mannens formaga att uppna och bibehalla en
erektion, det vill sdga hans sexuella férmaga. Men forskning har visat att problemet dven kan f& andra allvarliga féljder.
Indikationen ED kan leda till bland annat férsémrat sjalvfértroende, depressioner, relationsproblem och en generell
férsamring av livskvaliteten. Det &r alltsa av stor vikt att finna effektiva behandlingar f6r patienter som lider av ED, inte
minst for att en fungerande behandling leder till en férbattrad psykisk hdlsa och en vasentlig héjning av livskvaliteten for
bade patienten och hans partner.

”Det enskilt viktigaste skdlet till att investera i Initiator Pharma dr att vi kan tillhandahdilla en 16sning pd
ett mycket allvarligt medicinskt problem som drabbar vdldigt mdanga ménniskor.”

Manga som lider av ED far idag hjalp av Iakemedel som till exempel tadalafil, vardenafil och inte minst sildenafil, mer kant
under sitt kommersiella varumdrke Viagra®. En stor grupp patienter, cirka 30-40 procent av alla som lider av
diagnosticerad ED, 6ver 150 miljoner patienter, svarar dock pa grund av olika medicinska skal inte pa behandlingen. Vi
grundade Initiator Pharma med afférsidén att vidareutveckla en familj med lakemedelskandidater baserade pa MRI-
teknologi (Monoamine Reuptake Inhibitor). Huvudkandidaten i denna familj &r IPED2015 som kan utgéra en ny typ av
behandling mot ED, specifikt inriktad mot just de ED-patienter som inte svarar pa befintliga behandlingar. Var malsattning
sedan start har varit att vidareutveckla IPED2015 fram till kliniskt fas Ila-Proof of Concept - en viktig brytpunkt i var
utveckling eftersom vi vid denna tidpunkt kan dokumentera effekt och sdkerhet i IPED2015.

For att finansiera genomférande av klinisk fas I-studie samt genomférande av klinisk fas Ila-studie med erhallet Proof of
Concept planerar vi nu att genomfdra en féretrddesemission av units om sammanlagt cirka 32,1 MSEK, varav cirka 19,1
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MSEK kan tillféras Bolaget initialt och cirka 13 MSEK kan tillféras Bolagets via fullt nyttjande av vidhdngande
teckningsoptioner med inlésenperiod i fjdrde kvartalet 2018. Var huvudsakliga ambition med detta finansieringsupplagg
ar att det, i det fall bada delarna fulltecknas, inte kommer att behdvas ytterligare kapitaltillskott for att slutféra
utvecklingen av IPED2015 till den punkt vi hela tiden haft som huvudsaklig malsattning — kliniskt fas I1a-Proof of Concept.

”Jag anser att Initiator Pharma dr en god investering pd grund av att IPED2015 adresserar ett stort och

obem6tt medicinskt behov. | kombination med det strategiska beslut vi nyligen fattat gdllande en mer

effektiv klinisk utvecklingsplan som bdde minskar den totala kostnaden och kortar ner tiden dr det var
bedémning att vi kan nd Proof-of-concept redan under 2019.”

Jag ser flera goda skal till varfor Initiator Pharma &r en god investering. For det forsta har vi en ldkemedelskandidat som
i prekliniken visat bade god effekt och I13g toxicitet, vilket givetvis badar gott for kommande kliniska studier. Vi beméter
ett omfattande marknadsbehov pa vilken vi har identifierat en nisch dér ett mycket stort antal patienter idag star utan
fungerande behandling. Var tids- och kostnadseffektiva utvecklingsplan gér dessutom att vi kan nad Proof-of-concept, var
viktigaste vdrdeskapande brytpunkt, redan under 2019. Det enskilt viktigaste skalet till att investera i Initiator Pharma &r
att vi kan tillhandahalla en 16sning pa ett mycket allvarligt medicinskt problem som drabbar valdigt mdnga ménniskor.
Med dessa ord vill jag hdrmed bjuda in dig att investera i Initiator Pharma.

Claus Olesen,
VD, Initiator Pharma A/S
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Inbjudan till teckning av units

Emissionsbeslut

Extra bolagsstdmma i Initiator Pharma A/S den 1 mars 2018 beslutade att godkanna styrelsens féreslagna beslut om att
genomfdra en Okning av aktiekapitalet genom en emission av units om hogst 8 643 941 aktier och hogst
5789 294 teckningsoptioner av serie TO 1.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad emission av units tillfér Bolaget initialt 19 104 670,20 SEK fére emissionskostnader, som beréknas uppga till
cirka 2,3 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK &r hanforligt till provision fér garantiteckning. Emissionen ska genomféras med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Darutdver nyemitteras, vid fulltecknad initial emission, 5789 294
teckningsoptioner av serie TO 1, vilka vid fullt nyttjande cirka sju manader efter initial emission kan tillféra Bolaget
ytterligare hogst 12 736 446,80 SEK. Den sammanlagda emissionslikviden fran bdde initial emission av aktier och
vidhdngande teckningsoptioner uppgar saledes till 31 753 117,00 SEK fére emissionskostnader. Den totala nettolikviden i
aktuellt erbjudande uppgar efter emissionskostnader till cirka 29,8 MSEK.

Inbjudan

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna units i Initiator Pharma A/S
till en kurs om 6,60 SEK per unit. En unit bestar av tre aktier och tva teckningsoptioner
av serie TO1.

Ansvar
Styrelsen for Initiator Pharma A/S &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet,
savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Arhus, Danmark den 6 mars 2018
Styrelsen i Initiator Pharma A/S

Magnus Persson - styrelseordférande

Peter Holm - styrelseledamot

Henrik Moltke - styrelseledamot

Claus Elsborg Olesen - styrelseledamot och VD

22




Initiator Pharmas utveckling sedan noteringen

Den 16 mars 2017 noterades Initiator Pharmas aktier pd AktieTorget. Infér noteringen genomférde Bolaget en
féretrddesemission om cirka 20,5 MSEK. Foretrddesemissionen tecknades till cirka 215 procent och med likviden avsag
Initiator Pharma att fardigstalla den prekliniska utvecklingen av lakemedelskandidaten IPED2015, vilken utgér en ny
behandlingsmetod for indikationen erektil dysfunktion. Under perioden sedan noteringen har Bolaget hallit ett hogt
utvecklingstempo och flera viktiga milstolpar i den prekliniska utvecklingen har kunnat uppnas. De viktigaste av dessa
listas nedan.

e | april 2017 meddelande Initiator Pharma att Syngene i Indien och Research Toxicology Centre (RTC) i Italien
valts ut som Bolagets Contract Research Organizations (CRO) for att genomféra den prekliniska utvecklingen
av lakemedelskandidaten IPED2015.

e | maj 2017 meddelande Initiator Pharma att Bolaget, tillsammans med sin CRO-partner Syngene, utvecklat en
robust och effektiv syntesvdg for ldkemedelssubstansen IPED2015 for att kunna producera denna i tillrdckliga
mangder for fortsatt utveckling.

e | juli 2017 meddelande Initiator Pharma att de forsta explorativa toxikologi- och farmakokinetikstudierna pa
rattor genomforts av CRO-partnern Syngene. Erhallna data sag enligt styrelsen lovande ut och gav stod till de
efterféljande planerade prekliniska sdkerhetsstudierna med IPED2015 som skulle genomféras i djur.

e | september 2017 meddelande Initiator Pharma att de forsta toxikologiska och toxikokinetiska djurstudierna
med maximal tolererad dos utférts hos RTC i Italien. Erhallna data I3g i linje med observationerna fran redan
utférda jamforbara studier pa rattor, vilket stottade vidareutvecklingen av IPED2015 med malet att inleda
kliniska studier 2018. Initiator Pharma meddelade samtidigt att produktion av den aktiva substansen (API)
skalats upp enligt plan fér att kunna verkstalla 6vergangen till icke-kliniska sékerhetsstudier i djur enligt GLP.

e | oktober 2017 meddelande Initiator Pharma att Bolaget initierat sina forsta toxikologiska och toxikokinetiska
djurstudier i enlighet med Good Laboratory Practice (GLP) med Syngene. Beslutet att ga vidare med den forsta
GLP-studien baserades pa ett framgangsrikt slutférande av de preliminara dosintervallstudierna pa djur. Starten
av GLP-studien hade dven underlattats av den framgangsrika produktionen av GLP-toxikologiska batcher av
Bolagets ldkemedelskandidat IPED2015, som uppfyller savél Initiator Pharmas fdérvdntningar som
myndigheternas krav.

e | november 2017 meddelade Initiator Pharma att Bolaget avslutat den djurtoxikologiska studien som
genomforts hos Syngene. De forsta testresultaten visade inte pa nagra kritiska resultat vilket enligt styrelsen &r
mycket positivt och utgér en tydlig riskminimering. Detta var ett viktigt sdkerhetsstudieresultat som kommer
att ingd i den kliniska prévningsansokan (CTA) som Initiator Pharma avser Idmna in i mitten av 2018.

e | december 2017 meddelade Initiator Pharma att Bolaget framgangsrikt genomfért en 28-dagars in-vivo
toxikologisk studie i djur med positiva resultat. Detta innebar att Bolaget ytterligare forflyttat
utvecklingsprogrammet narmare en klinisk prévningsansékan (CTA) med malet att inleda en klinisk fas I-studie
under 2018.

e | januari 2018 meddelade Initiator Pharma att Bolaget framgangsrikt har genomfért den prekliniska
utvecklingen av IPED2015. Studierna slutférdes fére den tidigare kommunicerade tidplanen och omfattade
bland annat experimentellt arbete inklusive en kardiovaskuldr telemetristudie, en andningsstudie och en ren
genotoxicitetsprofil.

e | januari 2018 meddelade Initiator Pharma att Bolaget erhallit ett preliminart patentgodkdnnande, s3 kallat

Intention to Grant, fran European Patent Office ("EPO") for sin patentansékan avseende produktkandidaten
IPDP2015 fér behandling av depression.

23




Nuldge och vagen framat

Sedan kapitaltillférseln och noteringen pa AktieTorget har Initiator Pharma, som beskrivet ovan, kunnat halla ett hogt
utvecklingstempo och uppnatt goda resultat, vilket gor att Bolaget fortsatt haller sin planerade utvecklingsplan och
budget. Bolagets malsdttning i nértid &r att snarast méjligt inleda en klinisk fas I-studie. Bolagets styrelse har nu fattat ett
strategiskt viktigt beslut gallande den planerade kliniska utvecklingen som enligt styrelsens bedémning goér att denna
kan genomforas bade snabbare och till en lagre kostnad &n vad som ursprungligen planerats for. Den ursprungliga planen
géllande den kliniska utvecklingen baserades pa att Bolaget skulle utféra studier bade inom sa kallad SAD (”Single
Ascending Dose” eller singeldos) och MAD (”Multiple Ascending Dose” eller multipla doser). MAD &r framférallt
tillampligt for lakemedelskandidater som dr avsedda fér behandling av kroniska sjukdomar som kraver daglig behandling
och dar patienten pa en kontinuerlig daglig basis — potentiellt flera gdnger om dagen - kréver behandling. MAD-studier
utvarderar darmed hur kroppen paverkas av ett kontinuerligt intag 6ver tid. Eftersom IPED2015 endast ar avsedd att intas
vid enskilda tillfallen nar patienten 6nskar uppna erektion, ar det framforallt SAD som &r relevant for Bolaget att studera
avseende ldkemedelskandidaten.

Styrelsen har mot bakgrund av ovan beslutat att enbart genomféra den kliniska utvecklingen med singeldoser, det vill
sdga SAD. Detta leder enligt styrelsen till en effektivisering avseende bade kostnad och tidsadtgéng fér den planerade
kliniska utvecklingen. Bolaget bedémer att tidsatgangen for att uppna kliniskt fas Ila-Proof of Concept minskas med cirka
12 manader jamfort med den ursprungliga tidsplanen. Som en f6ljd av detta har dven kalkylen fér sammanlagt
kapitalbehov reviderats.

Den ursprungliga kalkylen avseende sammanlagt kapitalbehov for att utveckla IPED2015 fram till och med fas lla-Proof of
Concept, vilket &r Initiator Pharmas huvudsakliga malsattning, uppgick till cirka 80 MSEK. Denna summa har nu minskats
och uppgar till cirka 50 MSEK, inklusive det kapital som bolaget tillférdes i den nyemission som genomf&rdes infor
noteringen pa AktieTorget. Detta innebar att i det fall bdda delarna i nu planerad emission av units fulltecknas krdvs inget
ytterligare kapitaltillskott for att slutféra utvecklingen av IPED2015 fram till och med fas lla-Proof of Concept.
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Motiv for emission

Emission och emissionslikvidens anvandande

Initiator Pharma genomfdr nu en foretrddesemission av units som totalt kan inbringa cirka 30 MSEK fére
emissionskostnader. Denna kapitalisering utgdrs av aktier om hogst cirka 19,1 MSEK och vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO1 om hégst cirka 13 MSEK vilka har nyttjandeperiod under Q4 2018. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till cirka 2,3 MSEK, varav mindre dn 0,1 MSEK &r hanforligt till de vidhdngande teckningsoptionerna av
serie TO1. Emissionslikviden fran initial emission samt vidhdngande teckningsoptioner avses anvandas till féljande ordnat
efter prioritet:

e  Fardigstdllande av dokumentationen fran den prekliniska utvecklingen samt ansékan om klinisk studie (Clinical
Trial Application) - cirka 10 procent.

e  Genomfoérande av klinisk fas I-studie - cirka 30-35 procent.

e  Genomfdrande av klinisk fas Ila-Proof of Concept-studie — cirka 30-35 procent.

e Lopande drift av Bolaget - cirka 20-25 procent.

Om initial emission inte fulltecknas eller de vidhdngande teckningsoptionerna inte till fullo nyttjas avser Bolaget att
utvdrdera alternativa finansieringslésningar. Initiator Pharma utvdrderar [6pande méjligheten att anséka om finansiellt
stéd fran offentliga bidragsprogram.

Framtida kapitalbehov

Om foretrddesemissionen av units som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad samt de vidhdangande
teckningsoptionerna av serie TO1 nyttjas till fullo bedomer Bolagets styrelse att inget ytterligare kapitalbehov finns for
att fardigstalla utvecklingen av lakemedelskandidaten IPED2015 fram till och med kliniskt fas lla-Proof of Concept. Det
foreligger alltid osdkerhet i bedémningar avseende framtida kapitalbehov. Initiator Pharmas framtida kapitalbehov kan
komma att paverkas av exempelvis krav fran myndigheter, utfall i kliniska studier, om/ndr intdkter kan genereras via
utlicensiering samt framtida strategiska beslut. Ovanstdende kan medféra saval strategiska vardebyggande
merkostnader som oférutsedda merkostnader till f6ljd av exempelvis forseningar.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under perioden 15 januari 2018 till
26 januari 2018 med en procentuell rabatt om cirka 35 procent mot den genomsnittliga omsattningsviktade kursen under
denna period.
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Teckningsférbindelser och garantiteckning

Initiator Pharma genomfér hdrmed en féretrddesemission av units, i vilken dven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier.
Fulltecknad initial emission tillfér Bolaget initialt cirka 19,1 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhdllit
teckningsférbindelser om totalt cirka 8 MSEK, vilket motsvarar cirka 40 % av den totala initiala emissionsvolymen och
garantiteckning om totalt cirka 5,6 MSEK, vilket motsvarar cirka 30 % av den totala initiala emissionsvolymen. Initiator
Pharma har sdledes avtalat om totalt cirka 70 % av den initiala emissionslikviden genom teckningsférbindelser och
garantiteckning. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser och/eller garantiteckning gdr att nd via Bolagets
adress. Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 8 404 195,80 SEK. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar fér dessa ataganden. Full tilldelning ska ske till de parter som
lamnat teckningsfoérbindelser.

Teckningsatagare Datum for avtal Teckningsférbindelse (SEK)
Goran Mansson 2018-02-05 999 999,00 kr
STEKA A ApS 2018-02-05 660 501,60 kr
Swedish Growth Fund AB 2018-02-05 599 992,80 kr
Leif Peters 2018-02-05 499 996,20 kr
Lars Hendriksen A/S 2018-02-05 467 827,80 kr
Claus Olesen Holding ApS* 2018-02-05 249 994,80 kr
Jens Olsson 2018-02-05 224 994,00 kr
Johan Moazed 2018-02-05 224 994,00 kr
John Moll 2018-02-05 224 994,00 kr
Peter Nilsson 2018-02-05 224 994,00 kr
Mikael Blihagen 2018-02-05 224 994,00 kr
Jimmie Landerman 2018-02-05 224 994,00 kr
Thauser Holding ApS 2018-02-05 219 997,80 kr
Feat Invest AB 2018-02-05 199 999,80 kr
Pickwick Capital AB 2018-02-05 199 999,80 kr
Paginera AB 2018-02-05 174 999,00 kr
Stefan Lundgren 2018-02-05 174 992,40 kr
Magnus Hoffman 2018-02-05 149 998,20 kr
Victor Billstrom 2018-02-05 149 998,20 kr
Harry Matalinen 2018-02-05 149 998,20 kr
Biehl Invest AB 2018-02-05 149 998,20 kr
Michael Mattsson 2018-02-05 124 997,40 kr
Goran Ofsen 2018-02-05 124 997,40 kr
Christian Mansson 2018-02-05 99 996,60 kr
UIf Mannestig 2018-02-05 99 996,60 kr
Peter Naslund 2018-02-05 99 996,60 kr
Michael Evenholt 2018-02-05 99 996,60 kr
Stefan Olsson 2018-02-05 99 996,60 kr
Thomas Gidlund 2018-02-05 99 996,60 kr
Stamgarden Invest AB 2018-02-05 99 996,60 kr
Kurera Sverige AB 2018-02-05 99 996,60 kr
Tonoy Sayeed 2018-02-05 99 996,60 kr
Kent Eklund 2018-02-05 99 996,60 kr
Nordica Life 2018-02-05 99 996,60 kr
Caerus Capital AS** 2018-02-05 99 996,60 kr
Jesper Baungaard Advokat Anpartsselskab 2018-02-05 99 996,60 kr
Oak Forest Holding ApS 2018-02-05 99 996,60 kr
Jorgen Drejer 2018-02-05 66 000,00 kr
Weica A/S 2018-02-05 64 996,80 kr
Mikael Sgndergaard Thomsen*** 2018-02-05 44 998,80 kr
Simonsen and Mogensen Holding ApS**#** 2018-02-05 44 998,80 kr
DanPet AB**¥%* 2018-02-05 44 998,80 kr
Henrik Moltke****** 2018-02-05 44 998,80 kr
P O Perssoni Lidingd AB**#*#*#*#** 2018-02-05 44 998,80 kr
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Totalt belopp av teckningsforbindelser 8 404 195,80

*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen **%4+% [gs till 100 % av Bolagets CTO Dan Peters
**Ags till 100 % av Bolagets CFO Torgeir Vaage *x&A%%Styrelseledamot i Bolaget
*¥**CSO i Initiator Pharma FEREREFAgs till 100 % av Bolagets styrelseordférande Magnus Persson

*%%% Ags till 50 % av Bolagets CMO UIf Simonsen

Garantiteckning

| nedanstdende tabell presenteras samtliga garantiteckningsavtal, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
garantiteckning om totalt cirka 5,6 MSEK. Garantiteckning har inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Garantiteckning avser teckning uppifran och ner, innebérande att om emissionen inte fulltecknas aktiveras
garantiteckning for hogst motsvarande det avtalade garantibeloppet. Garantitecknare kommer sdledes att tilldelas aktier
i emissionen i det fall emissionen inte blir fulltecknad och &r ddrmed bundna att teckna aktier fér h6gst motsvarande sitt
ingangna garantibelopp. Kontant premieersattning om 10 % utgar for dessa ataganden. Privatpersoner som har avtalat
om garantiteckning kan nas via Bolagets adress.

Garantidtagare Datum for avtal Garantidtagande (SEK) Adress
Goran Mansson 2018-02-05 999 999,00 kr
Swedish Growth Fund AB 2018-02-05 599 992,80 kr Klostergatan 3, 222 23 Lund
Jens Olsson 2018-02-05 224 994,00 kr
Johan Moazed 2018-02-05 224 994,00 kr
John Moll 2018-02-05 224 994,00 kr
Peter Nilsson 2018-02-05 224 994,00 kr
Mikael Blihagen 2018-02-05 224 994,00 kr
Jimmie Landerman 2018-02-05 224 994,00 kr
Feat Invest AB 2018-02-05 199 999,80 kr c/o LA-gruppen AB, Box 6046

102 31 Stockholm

Pickwick Capital AB 2018-02-05 199 999,80 kr c/o Jonas Edelsward, Julinsgatan 14
256 54 Ramlosa

Paginera AB 2018-02-05 174 999,00 kr c/o Bokféringsdiagram AB
Nedre Langvinkelsgatan 34
252 34 Helsingborg

Stefan Lundgren 2018-02-05 174 992,40 kr
Magnus Hoffman 2018-02-05 149 998,20 kr
Victor Billstrom 2018-02-05 149 998,20 kr
Harry Matalinen 2018-02-05 149 998,20 kr
Biehl Invest AB 2018-02-05 149 998,20 kr Vinghastvdgen 6, 167 71 Bromma
Michael Mattsson 2018-02-05 124 997,40 kr
Goran Ofsen 2018-02-05 124 997,40 kr
Christian Mansson 2018-02-05 99 996,60 kr
Ulf Mannestig 2018-02-05 99 996,60 kr
Peter Naslund 2018-02-05 99 996,60 kr
Michael Evenholt 2018-02-05 99 996,60 kr
Stefan Olsson 2018-02-05 99 996,60 kr
Thomas Gidlund 2018-02-05 99 996,60 kr
Stamgarden Invest AB 2018-02-05 99 996,60 kr Stamgard, 218 74 Tygelsjo
Kurera Sverige AB 2018-02-05 99 996,60 kr  Varfruvagen 29 9, 618 35 Kolmarden
Tonoy Sayeed 2018-02-05 99 996,60 kr
Kent Eklund 2018-02-05 99 996,60 kr
Nordica Life Ltd. Ref 70000265 2018-02-05 99 996,60 kr 1st Floor, Limegrove Center,
Holetown, St. James, BB 24016
Barbados
Totalt belopp av garantiteckning 5649 897,00 kr
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Initiator Pharma

Bakgrund

| takt med att vérldens befolkning bland annat nar en allt hdgre medeldlder och i stérre utstrackning drabbas av
vélfardssjukdomar som diabetes och 6vervikt, uppkommer i stérre utstrdckning dven en problematisk bieffekt fér den
manliga delen av befolkningen — erektil dysfunktion (ED). ED, impotens i vardagligt tal, definieras som oférmagan hos en
man att uppna och bibehdlla en erektion och ddrmed kunna genomféra ett samlag. Problemet ar redan i dagsldget stort
och drabbar dessutom en allt storre del av befolkningen — ED drabbar idag cirka 150 miljoner man vérlden éver och denna
siffra vantas dessutom 6ka till cirka 322 miljoner ar 2025.2 Den medicinska indikationen ED ber&r endast mannens sexuella
férmaga men forskning har visat att problemet kan fa ménga andra allvarliga konsekvenser. Man som lider av ED har
bland annat enligt styrelsens bedémning en hogre tendens att bega sjalvmord jamfért med den 6vriga populationen och
har dessutom en hégre sannolikhet att drabbas av andra sjukdomar. Indikationen kan dessutom leda till bland annat
férsamrat sjélvfértroende, depressioner, relationsproblem och en generell férsamring av livskvaliteten, bade fér mannen
och hans partner.

Problemet med ED har till viss del blivit bemétt i samband med marknadsintroduktion av lakemedel baserade pa sa
kallade PDEs-hammare (PDEs5i), sdsom sildenafil, vardenafil och tadalafil. Det mest kanda lakemedlet inom denna
kategori, sildenafil, marknadsférs under varumarket Viagra® och detta ldkemedel utgér dven den i dagslaget
rekommenderade behandlingen av indikationen. Dessa lakemedel har vanligtvis god effekt men &r ocksd beh&ftande
med ett stort problem - cirka 30-40 % av mdnnen som lider av ED svarar inte pa behandling med lakemedelstypen3.
Gruppen av patienter som kan vara resistenta mot PDE5i-behandling mot ED inkluderar bland annat patienter med
neurologiska skador, diabetes och allvarliga hjdrt- och kdrlsjukdomar. Andra grupper som kan ha en resistens mot PDE5i-
behandling inkluderar patienter som behandlas med bland annat vissa antidepressiva och dangestddmpande medel. Pa
grund av en potentiell risk av o6nskad interaktion mellan befintliga ED-ldkemedel och andra typer av Ilakemedel som vissa
patienter samtidigt behandlas med beddémer styrelsen dessutom att IPED2015 kan utgdra ett battre och sdkrare
alternativ.

Totalt sett kan det alltsa enligt styrelsen ar 2025 rdra sig om 6ver 100 miljoner man som lider av ED och som av olika
anledningar inte kan behandlas med PDE5i. Det finns saledes ett stort obemétt medicinskt behov och dédrmed &ven ett
behov av en alternativ behandling av ED som kan tillgodose den grupp av patienter som ar resistenta mot den i dagslaget
rekommenderade behandlingen.

Initiator Pharma har forvérvat tre lakemedelskandidater fran Saniona AB (”’Saniona”), samtliga baserade pa sa kallad
MRI-teknologi (Monoamine Reuptake Inhibitor eller monoamindterupptagningshdmmare). Teknologin avser att hamma
aterupptagandet av monoaminer i kroppens nerver och genom detta 6ka dopaminnivaerna i olika delar av kroppen.
Dopamin &r en viktig neurologisk signalsubstans och genom att 6ka kroppens dopaminniva kan ett antal olika indikationer
behandlas. Bolagets huvudsakliga fokus utgors av Idkemedelskandidaten IPED2015, som dr @mnad att utgdra en ny typ
av behandling mot ED. P4 grund av Iakemedelskandidatens verkningsmetoder &r det styrelsens bedémning att IPED2015
kommer ha férmagan att kunna behandla den stora patientgrupp som lider av ED men inte svarar pa behandling med
PDESi.

Om Initiator Pharma och dess affarsidé

Initiator Pharma startades som ett spin out-bolag fran Saniona tillsammans med dr Claus Olesen, dr Dan Peters, professor
UIf Simonsen och dr Mikael Thomsen, med affarsidén att vidareutveckla en familj med ldkemedelskandidater baserade
pa MRI-teknologi. Samtliga av Initiator Pharmas grundare har ldng och gedigen erfarenhet inom preklinisk och klinisk
ldkemedelsutveckling och &r dessutom vérldsledande forskare inom bade ED och MRI-teknologin som ligger till grund for
Bolagets lakemedelskandidater. Bolagets familj av lakemedelskandidater utgérs primart av huvudkandidaten IPED2015
som avser att behandla patienter med erektil dysfunktion. Den vetenskapliga basen fér IPED2015 grundar sig pa forskning
som utférts av professor UIf Simonsen. Datan fran denna forskning ingick i Initiator Pharmas férvédrv av
lakemedelskandidaten och visade lovande resultat, inklusive bland annat:

2 Alberson, Orabi & Lue, 2012
3 Kendirci et al., Curr, Opin & Urol, 2006, 16:449-459
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e  Ett 6kat antal spontana erektila reaktioner i djurmodell.

e  Enlagrisk for att lakemedelskandidaten ska ha beroendeframkallande effekter.
e Identifierad effektiv dosniva.

e Ingen ovantad toxicitet vid den effektiva dosnivan.

e Inga negativa hjart- och kérlrelaterade bieffekter vid den effektiva dosnivan.

e  Lag/begransad risk for interaktion mellan IPED2015 och andra Idkemedel.

Sedan Initiator Pharma grundades och férvdrvade IPED2015 har all preklinisk utveckling av ldkemedelskandidaten f&r att
mojliggora en CTA (Clinical Trial Application)-ansékan utforts i Bolagets regi. Initiator Pharmas huvudsakliga affarsidé ar
att med hjélp av ett kompetent team av forskare vidareutveckla den befintliga Idkemedelskandidaten IPED2015, som i
prekliniska tester visat god potential for effekt. Den primara malsattningen &r att i ett hdgt tempo och till en minimal
kapitalinsats driva denna vidareutveckling till ett starkt fas lla-Proof of Concept och ddrmed méjliggdra en potentiell exit.
Med denna ldkemedelskandidat &r det Bolagets malsdttning att kunna skapa en ny ”First line”-behandling
(rekommenderad behandling) fér den stora grupp av mén som lider av ED men av olika skal inte svarar pa den i dagslaget
rekommenderade behandlingen med PDE5i.

Malsattningar och milstolpar

Bolagets huvudsakliga malsattning ar att driva effektiv utveckling av Iakemedelskandidaten IPED2015 fram till och med
genomford klinisk fas Il-studie (till kliniskt Proof of Concept). Efter detta avser Bolaget att antingen utlicensiera
lakemedelskandidaten, alternativt sélja delar av eller hela Bolaget och ddrmed tillhandahalla en exit for sina aktiedgare.

Nar Initiator Pharma forvarvade IPED2015 fran lakemedelskandidatens tidigare &gare, Saniona, ingick dven ett
omfattande datapaket fran tidigare forskning. Initiator Pharmas styrelse bedémer darfor att utvecklingsprocessen kan
ske pd kortare tid @n vad normalt &r fallet géllande ldkemedelsutveckling, eftersom mycket av det tidskrdvande
prekliniska arbetet redan &r utfort och att Bolaget ddrmed redan har en god insikt i ldkemedelskandidatens
verkningsmekanismer. Nedan presenteras Initiator Pharmas malsdttningar fér kommande ar. Likviden fran nu
forestdende foretradesemission av units berdknas finansiera Bolaget till och med genomférd klinisk fas lla-Proof of
Concept-studie.

Ar Aktivitet

2018 - Ans6ka om myndighetstillstand for att inleda klinisk fas I-studie

- Inleda och genomféra klinisk fas I-studie (toxikologi- och sékerhetsstudie)

- Ldmna in protokoll om klinisk fas lla-studie (Proof of Concept)

2019 - Slutféra klinisk fas lla-studie (Proof of Concept)
- Genomfdra utlicensiering eller férséljning av IPED2015

Det &r Initiator Pharmas malsattning att en klinisk fas lla—studie kan vara genomford i slutet av H1 2019 efter den nu
planerade emissionen av units och att en utlicensiering eller exit darefter kan genomféras. Styrelsen bedémer vidare att
det ar vid denna tidpunkt som en utlicensiering, alternativt exit, ar som mest Iénsam f6r aktiedgarna. Bolaget har vid
denna tidpunkt byggt in ett avsevart varde i Idkemedelskandidaten men 6verlater de kostsamma och omfattande kliniska
fas lll-studierna till k6paren av projektet. En rapport fran EP Vantage goér bedémningen att den genomsnittliga storleken
pa Overlatelseaffarer for lakemedelskandidater i fas Il &r cirka 300 MUSD, med Up Front-betalningar
pa cirka 30-40 MUSD. 4

Marknaden f6r behandlingar mot ED

Styrelsen férsdkrar att information frdn referenser och kdallhdnvisningar har dtergivits exakt och att — sdvitt styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

4 www.epvantage.com/Universal/View.aspx?type=Story&id=449002&isEPVantage=yes
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Marknaden f6r de traditionella behandlingarna mot ED uppgick ar 2015 till cirka 4,125 miljarder USD.5 Ar 2019 bedémer
styrelsen att vardet pa marknaden fér dessa behandlingar, bland annat pa grund av att patent for flera av Idkemedlen
inom kategorin I6per ut men att antalet patienter 6kar, kommer uppga till mellan 4-5 miljarder USD. Givet att upp till 30-
40 % av patienterna inte svarar pa traditionella behandlingsmetoder® sd bedémer styrelsen att IPED2015-programmet har
ett stort potentiellt ekonomiskt vdrde och det &r styrelsens férhoppning att IPED2015 ska etableras som den
rekommenderade behandlingen for alla patienter som lider av ED och som &r resistenta mot behandling av PDE5-
hdmmare. Malgruppen for IPED2015 kan, givet den stora grupp som lider av ED och inte svarar pa PDEsi-behandling,
enligt styrelsen ar 2025 utgdras av 6ver 100 miljoner mén vérlden éver.

Affarsmodell och finansieringsstrategi

Initiator Pharmas affarsmodell &r att bedriva Iakemedelsutveckling, huvudsakligen finansierad av investeringar men dven
till viss del av olika forskningsbidrag och samarbeten. F6r att minimera Bolagets kostnader och dérmed maximera
investerarnas potentiella avkastning, har styrelsen byggt upp en till stor del virtuell struktur fér Bolaget. Detta innebar
bland annat minimal infrastruktur i form av kontor och forskningsfaciliteter, att samtliga personer i Bolaget (férutom VD
Claus Olesen) &r anlitade pd konsultbasis och att majoriteten av forskningen, lakemedelsutvecklingen och det
regulatoriska arbetet &r utlagd pa entreprenad hos sa kallade CROs (Contract Research Organizations). Arbetet sker dock
under ledning och 6versyn av Initiator Pharma.

Initiator Pharma har hittills finansierats av det kapital som Bolaget erhéll i den nyemission om cirka 20,5 MSEK som
Bolaget genomférde infér sin notering pa AktieTorget under Q1 2017. | samband med noteringen faststéllde Initiator
Pharmas styrelse att likviden fran nyemissionen i samband med notering skulle finansiera verksamheten fram till Q4
2017/Q12018. Styrelsen berdknade ocksa att Bolagets totala kapitalbehov uppgick till cirka 60-80 MSEK inklusive likviden
frdn nyemissionen i samband med notering samt att kapitalbehovet bland annat var avhangigt utvecklingstakten, de
kommande planerade studiernas omfattning och huruvida Bolaget skulle komma att ingd samarbetsavtal och/eller
tillféras eventuella bidrag. Som beskrivits i detta dokument har Bolaget sedan noteringen i Q1 2017 f6ljt sin uppsatta plan
bade avseende kapitalférbrukning och att uppna resultat fran det prekliniska arbetet med lakemedelskandidaten
IPED2015. Med anledningen av den reviderade utvecklingsplanen som nu berdknas ga fortare &n vad som ursprungligen
berdknades, beddmer dven styrelsen att Bolagets totala kapitalbehov for att bedriva utveckling av IPED2015 till klinisk fas
lla (Proof of Concept) &r mindre &n vad som ursprungligen berdknades. Styrelsen bedémer att det totala kapitalbehovet
uppgar till cirka 50 MSEK. Detta innebdr alltsa att det samlade kapitalbehovet for att bedriva utveckling av IPED2015 till
kliniskt fas lla (Proof of Concept) tillgodoses till fullo av kombinationen av nyemissionen som genomférdes i samband
med noteringen, nu planerad emission av units samt vidhdngande optionsinlésen. Efter kliniskt fas Ila (Proof of Concept)
avser Bolaget att antingen utlicensiera lakemedelskandidaten, alternativt sdlja delar av eller hela Bolaget och darmed
tillhandahalla en exit for sina aktiedgare.

Utover finansiering genom nyemissioner har Bolaget fortsatt for avsikt att anséka om ytterligare finansiering genom olika
typer av bidrag. Detta inkluderar bland annat en planerad ansékan till Innobooster-programmet som erbjuds av
Innovation Fund Denmark. Detta program riktar sig till smd och medelstora innovationsféretag och kan maximalt omfatta
bidrag pa 5 MDKK.

Produktportfélj och patent

Initiator Pharma har fér narvarande tre lakemedelskandidater i sin produktportfélj. Huvudkandidaten, som ocks3a utgér
Bolagets huvudsakliga fokus, IPED2015, &r en typ av monoamindaterupptagningshdmmare som avser att behandla ED hos
man. Kandidaten ar utvecklad som en tablett som tas oralt och har i prekliniska studier administrerats i djurmodeller och
visat lovande resultat. Utdver IPED2015 dger Bolaget dven lakemedelskandidaterna IPDP2015 som avser att behandla
depression samt IPNP2015 som avser att behandla neuropatisk smérta. Dessa ar bada i tidig preklinisk fas och baseras pa
samma grundldggande teknologi som IPED2015, men Initiator Pharma har i dagslaget ej fastlagt planen f6r hur eller nar
vidareutvecklingen av dessa ldkemedelskandidater kommer att ske. Samtliga tre ldkemedelskandidater har i sin helhet
férvérvats fran Saniona efter att Initiator Pharma bildats. Tillsammans med lakemedelskandidaterna erhéll Initiator
Pharma dven patentrattigheterna for de tre kandidaterna. Dessa patent dgdes tidigare av Sanionas dotterbolag Saniona
A/S. Patentet for huvudkandidaten IPED2015 ar registrerat i USA och I6per fram till och med ar 2031. Se tabell nedan f6r
mer detaljer kring Initiator Pharmas portfélj gallande immateriella rattigheter.

> Acute Markets Report, 2016
6 Kendirci et al, 2006; Dhir et al, 2011
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Lakemedelskandidat Patentstatus

IPED2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2031 med
patentnummer US9133184
IPDP2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2030 med

patentnummer US8633218

- Erhdllet Intention to  Grant (preliminart
patentgodkannande) fran Europeiska Patentverket med
patentnummer EP2367818

IPNP2015 - Godkdnt i USA fram till och med 2030 med
patentnummer US8697721

- Europeiskt patent EP2430020 ar godkdnt och validerat i
Schweiz, Tyskland, Frankrike och Storbritannien fram till
och med 2030

Konkurrenter

Det finns enligt Initiator Pharmas styrelse ett mindre antal andra behandlingsmetoder mot ED under utveckling hos andra
ldkemedelsforetag, som skulle kunna betraktas som konkurrenter till Initiator Pharma och dess huvudkandidat IPED2015.
De konkurrerande metoderna baseras, enligt styrelsens utvdrdering, framst pd olika varianter av
testosteronbehandlingar, vidareutvecklingar av befintliga behandlingar med PDE5-hdmmare samt vissa mer tekniska
eller kirurgiska I6sningar som exempelvis chockvagsterapi och injektioner direkt i mannens penis. Dessa behandlingar ar
ofta behdftade med bieffekter som exempelvis stark smarta, fibros eller priapism (en langvarig och sméartsam erektion
som ej ar betingad av sexuell upphetsning). Av dessa anledningar &r patienters vilja att nyttja dessa konkurrerande
metoder I3g.

Initiator Pharmas styrelse gér beddmningen att IPED2015 representerar en helt unik behandlingsmetod som kommer
kunna beméta behovet hos den stora grupp patienter som inte svarar pa nuvarande behandlingsmetoder och att
konkurrensen darmed ar begransad.

En viss konkurrenssituation finns dven vad géller de bolag som marknadsfér den befintliga behandlingsmetoden med
PDEs-hdmmare (exempelvis Viagra), i det avseende att dessa ldkemedel ocksa behandlar patienter som lider av ED.
Initiator Pharmas malsattning med IPED2015 ar dock att Idkemedelskandidaten ska behandla den patientgrupp sominte
blir avhjdlpt av PDE5-hdmmare, varfor dessa Idkemedel snarast kan ses som ett komplement och inte en konkurrent till
IPED2015.

Vésentliga avtal

Det finns inget enskilt avtal, vare sig med andra bolag, leverantdrer, styrelseledaméter, personer i ledande befattningar
i Bolaget, eller andra parter, som var for sig ar av vdsentlig och avgérande natur for Bolaget.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produktion,
lager eller forsdljning. Det finns sdvitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvdntas ha en véasentlig inverkan pd Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rékenskapsaret.
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Finansiell oversikt

Inledning

Initiator Pharma &r inte en del av en koncern och har heller inga dotterféretag. Darfér géller redovisningen i detta
prospekt uteslutande Initiator Pharma A/S med CVR-nummer 37663808. | den finansiella éversikten ingar redovisning i
form av bokslutskommuniké fér perioden 2017-01-01 - 2017-12-31, vilken dven innehaller redogérelse for perioden 2017-10-
01— 2017-12-31. Bokslutskommunikén fér perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 har ej granskats av Bolagets revisor. Notera att
bokslutskommunikén dven innehaller jimférande redovisning for perioden 2016-10-01 — 2016-12-31.

Harutdver finns &rsredovisning fér rakenskapsaret 2016 tillginglig pd Bolagets kontor (Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj,
Danmark) och hemsida (http://www.initiatorpharma.com/investors/financial-reports/). Reviderad finansiell information
avseende rakenskapsaret 2016 ar hamtad fran arsredovisning fér 2016. Notera att Initiator Pharma A/S registrerades den
2 maj 2016 och med anledning av detta utgérs rikenskapséret 2016 av perioden 2016-05-02 — 2016-12-31. Arsredovisningen
arreviderad av Bolagets revisor. | den arsredovisning fér 2016 som finns tillgénglig pa Bolagets kontor och hemsida ingar
revisionsberéttelse och redovisningsprinciper. Arsredovisningen foér 2016 ar upprittad p& engelska i enlighet med
bestammelse i danska Arsregnskabsloven som méjliggér for bolag att uteslutande avligga arsredovisningar pa engelska.

Inférlivade dokument avseende historisk finansiell information

Historisk finansiell information i form av Initiator Pharmas bokslutskommuniké fér perioden 2017-01-01 — 2017-12-31
avseende Bolaget inforlivas via hanvisning. Infoérlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning
inférlivade dokument finns tillgingliga p& Bolagets kontor (Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj, Danmark) och hemsida
(http://www.initiatorpharma.com/investors/financial-reports/).

Inférlivas via hdnvisning

Bokslutskommuniké Initiator Pharma A/S, 2017-01-01 — 2017-12-31
Resultatrakning, sid. 10.

Balansrakning, sid. 11.

Férandring i eget kapital, sid. 12.

Kassaflodesanalys, sid. 12.

Anvand rakenskapsmetod

Redovisningsprincip

Arsredovisningen och bokslutskommunikén &r avlagd i &verensstimmelse med bestammelserna i danska
arsredovisningslagen (Arsregnskabsloven) fér riakenskapsklass B med tillval av vissa bestimmelser for rakenskapsklass
C. Arsredovisningen och bokslutskommunikén ar avlagd enligt féljande redovisningsprinciper:

Allmdnt om redovisning och vardering

Tillgdngar raknas in i balansrakningen nar det pa grund av en tidigare hdndelse &r sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att komma verksamheten till godo och tillgdngarnas vdrde kan vérderas pd ett palitligt satt.
Forpliktelser réknas med i balansrakningen néar verksamheten pa grund av en tidigare handelse har en réttslig eller faktisk
forpliktelse och det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att g& férlorade for verksamheten och
atagandets varde kan faststdllas pa ett palitligt sdtt. Vid forsta redovisningen vérderas tillgangar och skulder i
anskaffningsvarde. Vardering efter férsta redovisningen sker sasom beskrivs for varje enskild rakenskapspost nedan. Vid
redovisning och vérdering tas hansyn till férutsagbara risker och férluster som framkommer innan deldrsrapporten avges
och som bekréftar eller talar emot férhallanden som féreldg pa balansdagen. | resultatrdkningen inrdknas intdkter i takt
med att de intjdnas medan kostnader inrdknas med de belopp som berér rakenskapsperioden.

Omrakning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta raknas vid forsta redovisningen om till transaktionsdagens kurs. Tillgodohavanden,
skuldforpliktelser och andra monetdra poster i utlandsk valuta som inte har avrdknats pa balansdagen omraknas till
balansdagens valutakurs. Valutakursskillnader som uppstar mellan transaktionsdagens kurs och kursen pa
betalningsdagen respektive balansdagen rdknas med i resultatrdkningen som finansiella poster.
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Resultatrdkning

Bruttoresultat

Bruttointakt eller -férlust omfattar nettoomsattningen, évriga driftsintakter, kostnader fér ravaror och hjdlpmaterial
samt externa kostnader.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader omfattar kostnader som rér verksamhetens primdra aktiviteter, déaribland
utvecklingskostnader, patentkostnader, kontorskostnader, kostnader for saljfframjande atgérder osv.

Personalkostnader
Personalkostnader omfattar I6ner och arvoden samt kostnader for sociala avgifter, pensioner och liknande for
verksamhetens medarbetare.

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgangar bestar av rdkenskapsperiodens av- och nedskrivningar
redovisade utifrdn respektive faststdllda restvdrden och brukstider fér de enskilda tillgangarna och genomférda
nedskrivningstest samt av vinster och foérluster vid férséljning av immateriella anlaggningstillgangar.

Ovriga finansiella kostnader
Ovriga finansiella kostnader bestar av rintekostnader, déribland réntekostnader fér skulder till tillhérande verksamheter,
skulder och transaktioner i utldndsk valuta osv.

Balansrakning

Immateriella rattigheter osv.

Immateriella rattigheter osv. innefattar pdgaende och avslutade utvecklingsprojekt med tillhérande immateriella
rattigheter, forvarvade immateriella rattigheter och férskottsbetalningar fér immateriella anlaggningstillgangar.

Forvdrvade immateriella rattigheter varderas till anskaffningsvardet med avdrag av ackumulerade avskrivningar.
Rattigheterna avskrivs linjart under den férvantade brukstiden. Avskrivningstiden utgor 5 ar, dock hogst den aterstaende
I6ptiden for gallande rattigheter. Immateriella réttigheter osv. nedskrivs till aterk6psvédrdet om detta &r ldgre an det
rakenskapsmassiga vardet.

Fordringar
Fordringar vdrderas till upplupet anskaffningsvarde, vilket vanligen motsvarar det nominella vardet, med avdrag av
nedskrivningar i forhallande till férvantade forluster.

Upplupna kostnader
Upplupna kostnader som réknas in under tillgdngar omfattar adragna kostnader som galler efterféljande

rdakenskapsperiod. Upplupna kostnader vdrderas till anskaffningsvardet.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kontanta medel och banktillgodohavanden.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella férpliktelser vérderas till upplupet anskaffningsvirde, vilket vanligen motsvarar det nominella virdet.

33




Utvald finansiell information

Finansiell 6versikt*

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-05-02
2017-12-31*  2016-12-31* 2017-12-31* 2016-12-31*
Nettoomslutning 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -3863 -713 -9 561 -887
Rorelseresultat -3 863 -713 -9 561 -887
Kassaflode fran den I6pande -3 685 87 -7784 -178
verksamheten
Roérelsemarginal, % neg neg neg neg
Genomsnittligt antal anstéllda, # 1,5 o} 1,5 0,5
Resultat per aktie, DKK -0,27 -0,14 -1,04 -0,18
Resultat per aktie efter utspadning, DKK -0,27 -0,14 -1,04 -0,18
Likvida medel 7169 167
Eget kapital 5964 -371
Balansomslutning 9298 563
Soliditet, % 64 % neg
Antal utestdende aktier 8683943 4962254
Antal utestdende aktier efter utspddning 8683943 4962 254
Genomsnittligt antal utestdende aktier 8218 732 4932202

*Ej granskad av Bolagets revisor

Definitioner och syfte
Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning). Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad
forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Resultat per aktie: Periodens resultat/ antal aktier vid periodens slut. Resultat per aktie utgér viktig information
for investerare som vill kunna uppskatta aktiernas varde och jamféra varderingar for olika
foretags aktier.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat/omsattning. Rérelsemarginalen visar hur stor del av Bolagets vinst som blir
kvar till rantor, skatt och vinst efter att kostnaderna tackts.
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Resultatrakning

Bolagets rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat
i sammandrag

2017-10-01

2017-12-31%

2016-10-01
2016-12-31%

2017-01-01
2017-12-31%

2016-05-02
2016-12-31

Bruttoforlust
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat

Ovriga finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

*Ej granskad av Bolagets revisor

-532
175
-6
713
5
-718

-718

-8180

-1297
_84
-9 561

-801
10 362

1780
-8 582

(reviderad)
-700

175
12
-887
5
-892

-892
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Balansrakning

Bolagets rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag

2017-12-31* 2016-12-31

(Reviderad)
TILLGANGAR

Patent 78 101
Immateriella anlaggningstillgangar 78 101
Inventarier, verktyg och installationer 134 64
Materiella anldggningstillgangar 134 64
Anlaggningstillgangar 212 165
Ovriga fordringar 182 32
Skattekredit 1735 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 199
Kortfristiga fordringar 1917 231
Likvida medel 7169 167
Omséttningstillgangar 9086 398
SUMMA TILLGANGAR 9298 563
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 912 521
Ovrigt tillskjutet kapital 14 361

Balanserad vinst eller férlust -9308 -892
Eget kapital 5964 -371
Ovriga skulder 3334 934
Kortfristiga skulder 3334 934
Summa skulder 3334 934
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9298 563

*Ej granskad av Bolagets revisor
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Férandring eget kapital i ssmmandrag

TDKK Tillskjutet Balanserad Total
(Reviderad) kapital vinst/forlust
2016-05-02 - - -
Kapital6kning 521 0 521
Periodens resultat 0 -892 -892
2016-12-31 521 -892 -371
TDKK** Tillskjutet Balanserad Total
kapital vinst/férlust
2017-01-01 521 -892 -371
Summa transaktioner med dgare 391 14 360 14 751
Teckning i Bolagets incitamentsprogram 166 166
Periodens resultat -8 582 -8582
2017-12-31 912 5 052 5964

**Tabellen dr ej reviderad
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Kassaflodesanalys

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01  2016-05-02

2017-12-31* 2016-12-31* 2017-12-31*  2016-12-31

(Reviderad)

Rorelseresultat fore finansiella poster -3863 -713 -9 561 -887
Avskrivningar 22 6 84 12
Féréndring av rorelsekapital 409 799 2449 703
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 3432 92 -7 028 173

finansiella poster

Ranteintdkter erhallna -29 ) 43 )
Réntekostnader betalda -269 -5 -844 -5
Skattekredit 45 0 45 o
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3685 87 -7784 -178

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -65 -132 -65
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 112
Investeringar i 6vriga finansiella 0 0 0 0
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten o -65 132 177

Finansieringsverksamheten

Nyemission o] o] 14 751 521
Teckning i Bolagets incitamentsprogram 0 0 166 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten o o 14 917 521
Periodens kassaflode -3 685 22 7 002 167
Likvida medel vid periodens slut 7169 167 7167 167

*Ej granskad av Bolagets revisor
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Eget kapital och nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder [ eget kapital) per datering i tabellen ”Eget kapital och nettoskuldsattning”
nedan uppgar till 73 %. Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nettoskuldsattning 2017-12-31
A) Kassa 0
(B) Likvida medel 7084
© Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 7084
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(Q) Kortfristig del av ldngfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 3106
)] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 3106
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -3978
(K) Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga [an 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) - 3978
(TDKK) Eget kapital
(A) Aktiekapital 521
(B) Reservfond 0
© Andra reserver 3761
((3) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 4282
(TDKK)  Kortfristiga skulder
(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 3106
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 3106
(TDKK)  Langfristiga skulder
A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0

() Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C)
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och rorelseresultat
(Siffror inom parentes anger motsvarande period féregdende dr.)
Initiator Pharmas intakter uppgick till o TDKK for fjarde kvartalet 2017 (0) och o TDKK fér heldret 2017 (0).

Bolaget redovisade en rorelseférlust om 3 863 TDKK for fjarde kvartalet 2017 (-713) och 9 561 TDKK for heldret 2017
(-887). De okande rorelsekostnaderna under bade det fjarde kvartalet ar 2017 och heldret 2017 &r hanforliga till
genomférandet av det prekliniska utvecklingsprogrammet f6r IPED2015, som kravs innan Bolaget kan ga vidare med
ldkemedelskandidaten till de kliniska studier som forvantas starta under andra halvan av 2018, savdl som till 6kade
administrativa kostnader foér Bolaget. Bolagets rorelsekostnader for heldret 2016 och fjarde kvartalet 2016 ar framst
hanforliga till legala kostnader i samband med forberedelser fér noteringen pa AktieTorget och avgifter relaterade till
anslutning av Bolagets aktier till Euroclear. Kostnaderna dr aven hdnférliga till personalkostnader och mindre &vriga
kostnader.

De externa kostnaderna for forskning och utveckling under fjarde kvartalet uppgick till 2 795 TDKK, jamfért med o TDKK
under motsvarande period 2016. Under heldret 2017 uppgick kostnaderna for forskning och utveckling till 6 088 TDKK,
jamfért med o under samma period ar 2016.

Balansrakning och soliditet
Eget kapital for den 31 december 2017 var 4 282 TDKK. Likvida medel uppgick till 7 084 TDKK per 31 december 2017. De
totala tillgangarna var 7 388 TDKK den 31 december 2017.

Per den 31december 2017 hade Bolaget inga langfristiga skulder. De kortsiktiga skulderna utgjorde TDKK 3 106 och bestod
av leverantdrsskulder.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 31 december 2017 hade Bolaget samlade likvida medel om TDKK 7 084. Bolagets soliditet uppgick till 58 %.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt fér de aktuella behoven under dtminstone
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 16 MSEK.
Rérelsekapitalbehov beddms uppkomma i maj 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Initiator Pharma nu
en emission om initialt cirka 19,1 MSEK fére emissionskostnader samt vid fullt nyttjande av vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner ytterligare cirka 13 MSEK f6re emissionskostnader. Den totala nettolikviden i aktuellt erbjudande
uppgar efter emissionskostnader till cirka 29,8 MSEK. For att Bolaget ska tillféras tillrdckligt med rorelsekapital for att
kunna driva den [6pande verksamheten i &nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering
av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare - tillfors dtminstone 16 MSEK genom emissionen som beskrivs
i detta prospekt. Initiator Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om cirka 8 MSEK (motsvarande
cirka 40 % av initial emissionslikvid) och garantiteckning om cirka 5,6 MSEK (motsvarande cirka 30 % av initial
emissionslikvid). Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall
en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina dtaganden och/eller att nu aktuell
foretradesemission av units inte fulltecknas, kan det handa att Initiator Pharma inte tillférs atminstone 16 MSEK efter att
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Om nu aktuell féretrddesemission av units samt ovan angivna alternativa finansieringsldsningar misslyckas, finns en risk
att Bolagets utvecklingsplaner maste revideras.

Kassaflode

Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under fjarde kvartalet 2017 till -3 781 TDKK, inklusive en
positiv férandring av rorelsekapitalet om 272 TDKK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten var o TDKK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var o TDKK.
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Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under heldret 2017 till -7 869 TDKK, inklusive en positiv férandring
av rorelsekapitalet om 2,312 TDKK. Kassaflédet fradn investeringsverksamheten var -132 TDKK och kassaflédet fran
finansieringsverksamheten var 14 917 TDKK.

Begrdnsning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Bolaget har under 2017 gjort samlade driftsrelaterade investeringar pa TDKK 132 vilka &r hanférliga till forskningsméssig
utrustning. Dessa har finansierats genom den nyemission som genomférdes under Q1 2017. Under 2016 gjorde Bolaget
investeringar i immateriella anldggningstillgdngar om TDKK 112. Dessa finansierades av det kapitaltillskott som Bolaget
erhéll av Saniona AB, ur vilket Bolaget ar utspunnet.

Vasentliga finansiella férandringar
Det har inte skett ndgra vasentliga finansiella férandringar i Bolaget under 2017.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga revisionsanmarkningar féreligger i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella informationen.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rikenskapsperiod: 2018-01-01 — 2018-12-31
Januari - mars 2018: 2018-05-25

Januari - juni 2018: 2018-08-24

Januari - september 2018: 2018-11-23
Bokslutskommuniké for 2018: 2019-02-22
Arsstimma 2018 2018-05-15
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Oberoende revisionsberittelse fér rakenskapsaret 2016

Notera att denna revisionsberdttelse dr en svensk Oversdttning frdn en revisionsberdttelse rérande Bolagets drsredovisning for
rdkenskapsdret 2016, i original upprdttad pd engelska. Denna svenska 6versdttning har upprittats i informationssyfte, fér det specifika syftet
att inkluderas i detta prospekt. Den engelska revisionsberdttelsen i original dr inkluderad i Bolagets drsredovisning som finns tillgdnglig pa
Bolagets kontor och pd Bolagets hemsida. I hindelse av tolkningssvdrigheter eller eventuella skillnader mellan de olika versionerna skall det
engelska originalet dga tolkningsféretrdde.

Till aktiedgarna i Initiator Pharma A/S

Yttrande

Vi har reviderat den finansiella informationen fran Initiator Pharma A/S f6r rakenskapsaret 05/02/2016 - 12/31/2016, vilket
bestdr av resultatrakning, balansrékning, redogérelse 6ver forandring i eget kapital, kassaflédesanalys och noter,
inklusive en summering av signifikanta redovisningsprinciper. Den finansiella informationen ar upprattad i enlighet med
danska Arsregnskabsloven.

Enligt var mening ger den finansiella information en korrekt och rattvis bild av bolagets finansiella stéllning vid tidpunkten
12/31/2016 och f6r resultatet av dess verksamhet samt kassafléde for rédkenskapsaret 05/02/2016 - 12/31/2016 i enlighet med
danska Arsregnskabsloven.

Motiv for yttrande

Vi har utfért var revision i enlighet med International Standards on Auditing (ISAs) och ytterligare krav tillampliga i
Danmark. Vart ansvar i enlighet med dessa standarder och krav beskrivs ytterligare under avsnittet Revisorns
ansvarsomrdden fér revisionen av den finansiella informationen i denna revisionsberattelse. Vi &r oberoende fran bolaget i
enlighet med International Ethics Standards Board of Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code)
och de ytterligare krav som ér tillampliga i Danmark, och vi har uppfyllt vara 6vriga etiska ansvarsomraden i enlighet med
dessa krav. Vi anser att revisionsbevisen vi har erhallit &r tillrdckliga och [ampliga for att tillhandahalla en grund for vart
motiv.

Ledningens ansvar for den finansiella informationen

Ledningen ar ansvarig for att uppratta finansiell information som ger en korrekt och rattvis bild i enlighet med danska
Arsregnskabsloven, och fér den interna kontroll som Ledningen bedémer vara nédvandig for att méjliggéra upprattande
av finansiell information som &r fri fran védsentlig felinformation, oavsett om denna beror pa bedrégeri eller misstag. |
uppréattandet av den finansiella informationen &r Ledningen ansvarig for att bedéma bolagets for Fortsatt Drift (Going
Concern), for att, vid behov, informera om fragor rérande Fortsatt Drift, och f6r att anvanda principen om Fortsatt Drift
vid upprédttandet av den finansiella informationen sdvida inte Ledningen antingen avser att likvidera bolaget eller att
upphdra med verksamheten, eller ej har nagra realistiska alternativ att till att gora sa.

Revisorns ansvarsomraden for revisionen av den finansiella informationen

Var malsdttning ar att inférskaffa en rimlig férsékran om huruvida den finansiella informationen i sin helhet &r fri fran
vasentlig felinformation, oavsett om denna beror pa bedrégeri eller misstag, och att utfarda en revisionsberéttelse som
inkluderar vart yttrande. Rimlig férsakran ar en hog niva av férsékran, men ar ingen garanti om att en revision genomford
i enlighet med ISAs och de ytterligare krav som &r tillampliga i Danmark alltid upptécker vasentlig felinformation i det fall
sddan existerar. Felinformation kan uppsta genom bedrageri eller misstag och anses vara vasentlig om den, individuellt
eller sammantaget, inom rimliga gréansen kan férvéntas paverka ekonomiska beslut som fattas med grund i den finansiella
informationen.

Som en del av revisionen som genomfors i enlighet med ISAs och de ytterligare krav som &r tillampliga i Danmark, utévar
vi professionellt omddéme och bibehaller professionell skepticism genom revisionsprocessen. Harutdver gor vi féljande:

e Identifierar och bedémer riskerna fér vasentlig felinformering i den finansiella informationen, oavsett om denna
uppstatt genom bedrégeri eller misstag, designar och genomfor revisionsprocedurer som hanterar sadana
risker, och insamlar bevismaterial for revision som ar tillracklig och lamplig for att utgora en grund for vara
yttranden. Risken av att inte upptdcka en vasentlig felaktighet som ar ett resultat av bedrageri ar hégre dn en
felaktighet som beror pa ett misstag, pa grund av att bedrégeri kan inkludera maskopi, férfalskning, medvetet
utelamnande, férvrangning eller 3sidosattande av intern kontroll.

. Far forstaelse for intern kontroll som ar relevant for revisionen for att utforma revisionsférfaranden som ar

lampliga under omstédndigheterna, men inte for att uttrycka en asikt om effektiviteten i bolagets interna
kontroll.
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e Utvdrderar lampligheten av redovisningsprinciperna och rimligheten av bokféringsberakningar och relaterade
upplysningar som gors av Ledningen.

e Sammanfattar [dmpligheten i Ledningens anvandning av redovisningsprincipen om Fortsatt Drift i upprattandet
av den finansiella informationen och, baserat pa de revisionsbevis som erhallits, bedémer huruvida en vasentlig
osdkerhet finns rérande handelser eller férutsattningar som kan féranleda vasentligt tvivel géllande bolagets
férmaga att fortsatt bedriva Fortsatt Drift. Om vi drar slutsatsen att en sddan vasentlig osékerhet foreligger, ar
vitvungna att belysa detta i var revisionsberéattelse fér den relaterade finansiella informationen eller, om denna
information &r otillrécklig, modifiera vart yttrande. Vara slutsatser baseras pa den revisionsbevisning vi har
erhallit fram till och med dateringen fér var revisionsberéttelse. Ddremot kan framtida héndelser eller andra
faktorer férorsaka att bolaget upphér med Fortsatt Drift.

e Utvédrderar den Overgripande presentationen, strukturen och innehdllet i den finansiella informationen,
inklusive informationen i noterna, och huruvida den finansiella informationen representerar de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en korrekt och rattvisande bild.

Vi kommunicerar med de som &r ansvariga for styrning avseende bland annat den planerade omfattningen och
tidpunkten for revisionen och vasentliga revisionsresultat, inklusive eventuella brister i den interna kontroll som vi
identifierar under var revision.

Uttalande om ledningsberattelsen
Ledningen &r ansvarig for ledningsberattelsen.

Vara uttalanden géllande den finansiella informationen técker inte ledningsberédttelsen och vi uttrycker inte ndgon form
av forsdakrande slutsatser géllande denna.

| samband med var revision av den finansiella informationen &r vart ansvar att ldsa ledningsberattelsen och, i samband
med detta, bedéma huruvida ledningsberattelsen &r vésentligt inkonsekvent med den finansiella informationen eller var
kunskap som erhdllits i revisionen eller pa annat satt verkar vara vésentligt felformulerad.

Harutdver ar det vart ansvar att bedéma huruvida ledningsberédttelsen tillhandahaller den information som krévs i
enlighet med danska Arsregnskabsloven.

Baserat pa det arbete vi har genomfort, ar var slutsats att ledningsberéattelsen 6verensstdmmer med den finansiella
informationen och &r upprittad i enlighet med kraven i den danska Arsregnskabsloven. Vi har inte identifierat nigra

vasentliga felaktigheter i ledningsberdttelsen.

Képenhamn, 04/20/2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr: 33963556

Jens Sejer Pedersen
Statsautoriseret revisor
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Styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare i Bolaget kan nds pa Bolagets
huvudkontor med adress Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj, Danmark.

Magnus Persson — styrelseordférande

Magnus Persson (fédd 1960) ar lakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har lang
erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il- och lll-program
inom ldkemedelsindustrin och har grundat och lett saval privata som publika biotech- och medicintekniska bolag som att
han har varit styrelseordférande och styrelseledamot i Europa och USA. Persson har hdrutdver varit involverad i ett tiotal
bérsintroduktioner. Persson tilltrddde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Magnus Persson dger, genom sitt heldgda bolag P O Persson i Lidingd AB, 7 791 aktier och 78 155 optioner i Initiator
Pharma.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Initiator Pharma A/S Styrelseordférande Pagdende

Cantargia AB Styrelseordférande Pagaende

SLS Invest AB Styrelseordférande Pagdende

Immunicum AB Styrelseledamot Pagdende

Cereor Inc. Styrelseledamot Pagdende

Sjalbadan AB Styrelseordférande Pagdende

Gyros Protein Technologies Holding AB Styrelseledamot Pagdende

Galecto Biotech AB Styrelseordférande Pagaende

HIP Health Innovation Platform AB Styrelseordférande Pagdende

Perma Ventures AB Styrelseordférande Pagdende

Medical Prognosis Institute A/S Styrelseledamot Pagaende

Albumedix A/S Styrelseledamot Pagdende

Karolinska Development AB Styrelseledamot Pagdende

Karolinska Institutet Housing AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Holding AB Extern VD Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Innovations AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Karolinska Institutet University Press AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Information AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Science Park AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Support AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
KCIF Fund Management AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Bio-Works Technologies AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Contera Pharma ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Gyros Protein Technologies AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Perma Ventures AB 100 % 100% Pagdende
Sjalbadan AB 100 % 100 % Pagdende
P O Persson i Liding6 AB 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Magnus Persson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Peter Holm - styrelseledamot

Peter Holm (fédd 1974) har en doktorsexamen i medicinsk vetenskap fran Karolinska institutet i Stockholm och innehar
dessutom en magisterexamen i kemi fran Linkdpings universitet. Holm &r Sverigechef och Europapatentombud pa
patentbyran HBIBERG. Genom denna position har Holm omfattande erfarenhet inom strategisk global immaterialratt
och radgivning géllande kommersialiseringsstrategier for féretag och organisationer i life science-sektorn. Holm
tilltrddde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Peter Holm har inget innehav av réster och kapital i Initiator Pharma.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
Bolag Position Tidsperiod
Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Peter Joakim Holm Holding 100 % 100 % Pagaende
ApS

Tvangslikvidation och konkurs
Peter Holm har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Henrik Moltke - styrelseledamot

Henrik Moltke (fédd 1958) har en masterexamen i internationell ekonomi och strategisk forvaltning fran Copenhagen
Business School. Moltke har 6ver 25 ars erfarenhet som CFO och vice VD inom life science- och hélsobranscherna. Det
huvudsakliga fokuset for Moltkes karriar har varit riskkapital, IPO, kapitaliseringar av noterade bolag, investerarrelationer
och afférsutveckling i bolag som exempelvis Scandinavian Micro Biodevices ApS, Astion Pharma A/S, NeuroSearch A/S,
Novo A/S och Ferrosan A/S. Moltke har dven stor erfarenhet fran arbete som styrelseledamot i flera noterade och privata
bolag. Moltke &r idag verksam som Director of Finance pa Zoetis Denmark och som styrelseordférande for
vdlgdrenhetsorganisationen ”Werner Richter og Hustrus Legat”. Moltke &r dven styrelseledamot f6r Hartmanns A/S.
Moltke tilltradde sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Henrik Moltke dger 7 791 aktier och 17 367 optioner i Initiator Pharma.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Moltke.senh. Bolagsman Pagdende

Hartmanns A/S Styrelseledamot Pagdende

Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagdende
Stjerne-Personale A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Dermaveris ApS Styrelseordférande Under perioden avslutat
Acti-Chem A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat
Entomopharma ApS Verkstallande direktor Under perioden avslutat
Sjeelsg Gruppen A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 9. september 2015 A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af. 23. september 2015 ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Henrik Moltke har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Henrik Moltke har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Claus Elsborg Olesen - styrelseledamot och VD

Claus Olesen (fédd 1974) doktorerade i fysiologi och biofysik vid Aarhus Universitet ar 2008 och har sedan dess varit
engagerad inom bdde grundldggande och tillampad forskning géllande strukturell biologi och funktionen hos
membranproteiner. Olesen har dessutom varit delaktig i flera projekt géllande Idkemedelsutveckling, bade inom
akademin och inom industrin. Olesen har entreprenérserfarenhet fran sin delaktighet i grundandet av tva biotechbolag,
Pcovery ApS och NMD Pharma. Olesen tilltrddde sin post som VD i Initiator Pharma i samband med Bolagets bildande den
2 maj 2016 och tilltradde darefter sin styrelsepost i Initiator Pharma den 19 september 2016.

Claus Olesen dger 503 348 aktier och 86 841 optioner i Initiator Pharma genom sitt heldgda holdingbolag Claus Olesen
Holding ApsS.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Initiator Pharma A/S VD Pagdende
Initiator Pharma A/S Styrelseledamot Pagdende
NMD Pharma ApS Styrelseledamot Pagdende
Claus Olesen Holding ApS Grundare och ledning Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
Claus Olesen Holding ApS 100% 100% Pagdende
Initiator Pharma A/S* 5,8% 5,8% Pagdende

*Via Claus Olesen Holding ApS.

Tvangslikvidation och konkurs
Claus Olesen har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Ovriga ledande befattningshavare

Dan Peters (PhD) - CTO

Dan Peters (fédd 1961) &r doktor inom organisk kemi vid Lunds universitet. Peters borjade arbeta med medicinkemisk
forskning pa NeuroSearch A/S ar 1991 och var fran ar 1999 ansvarig fér projekt géllande monoaminaterupptagning,
tekniken som Initiator Pharmas ldkemedelskandidater grundas pa. Inom dessa projekt utvecklade Peters en plattform
for lakemedel géllande bland annat depression, smartlindring och behandling av 6vervikt. Peters har forfattat 6ver 70
vetenskapliga artiklar, registrerat ver 100 patentfamiljer och har dven grundat bolaget DanPET AB.

Dan Peters dger, genom sitt heldgda holdingbolag DanPET AB, 503 348 aktier och 47 762 optioner i Initiator Pharma.

Ulf Simonsen (PhD, professor) - CMO

UIf Simonsen (fédd 1963) &r utbildad ldkare fran Aarhus Universitet och har doktorerat i fysiologi vid Complutense
University i Madrid. Simonsen erhéll en professur inom farmakologi vid Aarhus Universitet ar 2005 och var mellan aren
2006-2011 verksam som chef vid institutionen fér farmakologi pa Aarhus Universitet. Simonsen &r en varldsledande
forskare inom ED och dr dessutom en aktiv medlem i European Society of Sexual Medicine. Simonsen har medverkat vid
forfattandet av dver 155 vetenskapliga artiklar, ett antal kapitel till Idrob&cker och ett antal patent.

UIf Simonsen dger 503 348 aktier och 47 762 optioner i Initiator Pharma genom det deldgda holdingbolaget Simonsen og
Mogensen Holding ApS, som &gs till 50 % av Simonsen och till 50 % av nérstdende till Simonsen.

Mikael Thomsen (PhD) - CSO

Mikael Thomsen (fodd 1968) har doktorerat inom farmakologi och toxikologi vid University of Copenhagen. Thomsen har
arbetat inom ldkemedelsindustrin i Gver 20 ar, bade inom mindre bolag men &ven pa bland annat Novartis och Novo
Nordisk. Thomsen har genom ett antal roller pd dessa féretag mycket stor erfarenhet av [akemedelsutveckling, bade i
prekliniska och kliniska faser. Thomsens priméara fokus och expertis inom lakemedelsutveckling &r snabb utveckling i
tidiga faser. Thomsen &r utdver detta dven medlem i ett antal medicinska sallskap och har medverkat vid férfattandet av
Over 50 vetenskapliga artiklar samt ett antal patent.

Mikael Thomsen dger, genom sitt heldgda holdingbolag Mikael Sendergaard Thomsen ApS 505 946 aktier och 78 155
optioner i Initiator Pharma.

Torgeir Vaage (PhD) - CFO

Torgeir Vaage (fédd 1964) har en masterexamen fran Norges Handelshgyskole och en doktorsexamen fran UC Berkeley.
Vaage har omfattande erfarenhet fran den norska finanssektorn, bland annat genom rollen som finansanalytiker hos ABG
Sundal Collier, Handelsbanken Markets och Norden Equity. Vaage har dessutom varit verksam i ett antal [dkemedelsbolag
i tidig fas samt startups i biotech-branschen.

Torgeir Vaage dger, genom sitt heldgda bolag Caerus Capital AS, 7 791 aktier och 78 155 optioner i Initiator Pharma.
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Kompletterande bolagsinformation och legala fragor
Bolagsinformation

Firmanamn Initiator Pharma A/S
Handelsbeteckning INIT

Site och hemvist Arhus, Danmark
Organisationsnummer CVR: 37663808

Datum fér bolagsbildning 2016-05-02

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2016-05-02

Land fér bolagsbildning Danmark

Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Selskabsloven

Adress c/o Claus Olesen Holding ApS, Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj
Hemsida www.initiatorpharma.com
Telefon +45 6126 00 35

LEl-kod 213800DFI411A5RVKB59
FISN-kod Initia Pharma/-

CFl-kod ESVUFN

Koncernforhallande och aktieinnehav
Initiator Pharma ingdr inte i ndgon koncern och har inte nagra aktieinnehav.

Verksamhet

Initiator Pharma dr ett nystartat bolag verksamt inom ldkemedelsbranschen. Bolaget driver utveckling av
ldkemedelskandidaten IPED2015 som utgdr en ny behandlingsmetod mot ED, riktad mot den grupp patienter som dr
resistenta mot den i dagslaget rekommenderade behandlingen med PDEs-hdmmare. Bolagets huvudsakliga malsattning
dar att utveckla IPED2015 fram till och med genomférd klinisk fas Il proof-of-concept-studie och darefter utlicensiera
projektet, alternativt genomféra en exit.

Forskning och utveckling

Initiator Pharma ar ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som, inom Idkemedelsforskning- och utveckling, fokuserar
pad utveckling av ldkemedel som riktar sig mot patienter som lider av ED. All forskning genomférs i enlighet med
internationella standarder.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Initiator Pharma &r Jens Sejer Pedersen (statsautoriseret revisor) pd Deloitte,
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S, Danmark. Tidigare revisor for Initiator Pharma var Thomas Hermann, som ersatts
av Jens Sejer Pedersen pa grund av intern omorganisering pa Deloitte.

Anstallda

Initiator Pharmas VD, Claus Olesen, har sedan Bolagets start varit anstélld. Bolaget har ddrmed under verksamhetsaret
2017 haft en (1) anstélld. Bolagets 6vriga ledande befattningshavare, som beskrivs under avsnittet ”Ovriga ledande
befattningshavare” anlitas I6pande pa konsultbasis.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare (2017)

Arvode/l6n (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Total ersattning (SEK)
Magnus Persson 200 000 50 000 250 000
(styrelseordférande)
Peter Holm 75000 - 75 000
(styrelseledamot)
Henrik Moltke 75 000 - 75 000
(styrelseledamot)
Claus Olesen 810 000 - 810 000
(styrelseledamot och VD)
Dan Peters (CTO) 290 000% - 290 000
UIf Simonsen (CMO) 190 000* - 190 000
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Mikael Thomsen (CSO) 350 000% - 350 000
Torgeir Vaage (CFO) 500 000% - 500 000

*Omrdknat frdn DKK.

Styrelsens arbetsformer
e Samtliga ledaméter &r valda till och med nésta drsstamma.
e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
e  Bolaget arinte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja
denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
. Historisk finansiell information

Handlingarna finns p& Bolagets huvudkontor med adress Lyngsievej 18, 8230 Abyhgj, Danmark.

Intressen i Initiator Pharma

Sedermera Fondkommission (”’Sedermera”) &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Sedermera avser inte att for egen del teckna aktier i aktuell emission av units. Sedermera och AktieTorget
ingdr sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Né&rstdendeférhdllandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. AktieTorget har sdrskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknads&vervakning.

Initiator Pharma har fér arbete avseende ledning och utveckling av Bolaget sedan maj 2016 erhallit konsulttjanster pa
marknadsmassiga villkor fran DanPET AB (till 100 procent &gt av CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS
(till 50 procent dgt av CMO UIf Simonsen), Mikael Sgndergaard Thomsen ApS (till 100 procent agt av CSO Mikael
Thomsen) och Caerus Consulting A/S (till 100% &gt av CFO Torgeir Vaage). Detta medfér en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran DanPET AB, Simonsen og Mogensen Holding ApS, Mikael Sendergaard Thomsen ApS och Caerus
Consulting A/S betalas av Initiator Pharma ska dessa godkénnas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkdnnande av
fakturor.

Styrelseordférande Magnus Persson, styrelseledamot och VD Claus Olesen, styrelseledamot Henrik Moltke, CTO Dan
Peters, CMO Ulf Simonsen, CSO Mikael Thomsen och CFO Torgeir Vaage har i den aktuella féretrddesemissionen l[dmnat
teckningsférbindelser. Ldmnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet ’Teckningsforbindelser och
garantiteckning” i detta prospekt. Vidare dger styrelseledaméter, VD och ledande befattningshavare aktier i Bolaget.
Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet ”’Styrelse och VD” i detta prospekt.

Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Initiator Pharma. Det finns vidare inte ndgra andra fysiska eller juridiska personer som
drinblandade i emissionen av units som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission dr en bifirma till ATS Finans AB. | samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Initiator Pharma. Sedermera Fondkommission har bitratt Initiator
Pharma vid uppréattandet av detta prospekt. Styrelsen i Initiator Pharma &r ansvarig fér innehdllet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Initiator Pharma
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
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eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband
med emissionen av units.

Transaktioner med narstaende
Det har inte férekommit ndgra transaktioner mellan Bolaget och narstaende till Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i
detta prospekt ska utgd pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktieagare bosatta utanfér Danmark och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Danmark. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio dr. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i Selskabsloven.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.
Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de &dger. Varje enskild investerare bor rddfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som eventuell
vinstutdelning kan medfdra foér dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Enligt saval svenska som danska aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 9o % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inl6sa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inl6sen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take Over-regler (”Regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt
dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla vriga aktier i ett bolag for det fall att
aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i férhdllande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den nérmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Initiator Pharma och déarefter framlaggas for beslut pa
arsstdmma.

Ovrigt
e Bolaget stiftades av DanPET AB (agt av Bolagets CTO Dan Peters), Simonsen og Mogensen Holding ApS (delagt
av Bolagets CMO UIf Simonsen) och Claus Olesen Holding ApS (&gt av Bolagets VD och styrelseledamot Claus
Olesen).

e Detfinns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken "’Ersattning till

styrelse och ledande befattningshavare”.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren varit inblandade
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkédnda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte férbjudits av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem aren.

Det férekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

Initiator Pharma uppfyller reglerna for foretagsstyrning i Danmark.

Det finns inga sarskilda system f6r personalens forvdrv av aktier eller liknande.

Infor Initiator Pharmas notering pa AktieTorget tecknade ett antal parter i Bolagets styrelse och ledning lock-
up-avtal med avsikt att behalla dtminstone 90 procent av sina aktieinnehav under atminstone 12 manader efter
notering (se avsnittet ”Utfastelse om lock up”) i detta prospekt. Initiator Pharma noterades pa AktieTorget den

16 mars 2017 och ovanstdende lock up-avtal I6per darmed ut den 16 mars 2018.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstadllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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Aktiekapital

e  Registrerat aktiekapital ar 911 814,015 DKK.

e  Kvotvdrde &r 0,105 DKK.

e Aktierna har emitterats enligt Selskabsloven och &r utgivna i danska kronor.

e  Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till
en rést pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

e  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vdg
genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person
i elektroniskt format.

e  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64,
211 22 Malmé.

e Aktiens ISIN-kod &r DK0060775872.

e  Teckningsoptionens ISIN-kod &r DK0060954881.

e  Bolagets aktie handlas i svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalets utveckling
Ar Héndelse Kurs (SEK) Kvotvirde  Forandring Okningav  Totalt antal Totalt

(DKK) av antalet aktiekapital aktier aktiekapital
aktier (DKK) (DKK)
2016 Bolaget - 0,01439438 - - 34735778 500 000,00
bildas
2016 Aktiekapital - 0,015 - 21 036,67 34735778 521036,67
6kning
2016 Aktiesamma - 0,105 -29773524 - 4962 254 521036,67
nlaggning 1:7
2017 Foretradese 5,50 0,105 +3721689 390 777,45 8683943 911 814,015
mission
2018% Féretridese 2,20 0,105 +8683941 911 813,805 17367884 182362782
mission
2018%* Teckningsopt 2,20 0,105 +5789 294 607 875,87 23157178  2431503,69
ioner TO1

*Forutsdtter fulltecknad emission
**Fdrutsdtter fulltecknad initial emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO1.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat f6ljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen (i relevanta delar direkt hanforliga till AktieTorgets noteringsavtal)
*  Lagen om handel med finansiella instrument
*  Selskabsloven

Bemyndigande

P& drsstdmma i Initiator Pharma den 16 maj 2017 bemyndigades styrelsen att 6ka foretagets kapital genom tillskott av
kontanta medel, genom tillskott av andra varden &n kontanta medel, genom utfardande av teckningsoptioner (warrants)
eller konvertibla skuldebrev.

For bemyndigandet galler:
e  att styrelsen maximalt kan 6ka aktiekapitalet med nominellt 91 181,4015 DKK,
e  att teckningen av aktierna ska ske till marknadskurs (dock med marknadsmaéssig emissionsrabatt vid varje
enskilt tillfalle),
e  attbemyndigandet ges fran den 16 maj 2017 till ndsta ordinarie drsstdmma, som &r planerad att hallas i maj 2018,
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att bemyndigandet i 6vrigt férvdntas uppratthallas genom att det varje ar pd arsstdmman ges ett férnyat
bemyndigande for ett ar at gangen,

att styrelsen ar bemyndigad att eventuellt lIdta de nuvarande aktiedgarna avsiga sig sin foretradesratt i
samband med de kapital6kningar styrelsen beslutar om,

att ingen aktiedgare ar skyldig att lata sina aktier inl6sas helt eller delvis av féretaget eller av andra,

att aktierna ar fritt omsattningsbara,

att aktierna ska vara omsattningsbara vardepapper,

att aktierna ska registreras i aktiedgarens namn, och

att styrelsen, eller den som styrelsen bemyndigar dartill, har ratt att géra de andringar och korrigeringar som
kan komma att kravas av Erhvervsstyrelsen, VP Securities eller Euroclear Sweden AB som ett led i utnyttjandet
av bemyndigandet.

P3 arsstamma i Initiator Pharma den 16 maj 2017 bemyndigades styrelsen att fram till den 31 juli 2020, i en eller flera

omgangar, fatta beslut om utférdande av optioner for teckning av aktier till ett nominellt belopp upp till sammanlagt
nominellt 45 590,685 DKK samt till att fatta beslut om den dartill hérande kapitalkningen. Utfardandet kan riktas mot
ledning, medarbetare, styrelsemedlemmar, konsulter och andra med anknytning till féretaget och sdledes utan

teckningsoption for befintliga aktiedgare. Utfardandet kan ske till ett I6senpris under marknadskurs, dock till minst

parikurs.

Ovriga villkor fér optioner faststills av styrelsen i samband med styrelsens utnyttjande av innevarande

bemyndigande.

Ovrigt

Ingen nyemission ar under registrering.

Det finns ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner riktade till styrelse, anstéllda samt seniora
konsulteriBolaget. Detta bestar av 434 197 teckningsoptioner. Varje tilldelad teckningsoption beréttigar till kop
av en ny aktie till ett pris per aktie pa cirka 4,34 SEK till och med den 30 januari 2020. For ytterligare detaljer om
detta incitamentsprogram hanvisas till stycket ”Utestdende teckningsoptioner” i detta prospekt.

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 8 683 941 stycken. Det medf&r en procentuell utspadning
om cirka 50 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Harutdver emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1 som vid fullt nyttjande 6kar antalet aktier i
Bolaget med 5 789 294 stycken. Under forutsdttning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker ndgra andra férandringar avseende aktiekapitalet innan nyttjande av
teckningsoptioner kommer detta motsvara en utspddning om cirka 62,5 procent fér de som inte tecknar i
emissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna emission.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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Agarférhallanden

Agarférteckning med dgare 6ver 5 % av aktier och kapital
Nedan presenteras en tabell 6ver dgare i Bolaget per den 31 december 2017.

Namn Antal aktier  Andel av roster och kapital (%)
Mikael Sgndergaard Thomsen ApS! 505 946 5,8
Claus Olesen Holding ApS? 503 348 5,8
DanPET AB3 503 348 5,8
Simonsen og Mogensen Holding ApS4 503 348 5,8
Ovriga dgare (cirka 3 600 st.) 6 670 551 76,8
Totalt 8683943 100,0

"Ags till 100 % av Bolagets CSO Mikael Thomsen.
*Ags till 100 % av Bolagets VD Claus Olesen.
3Ags till 100 % av Bolagets CTO Dan Peters.
“Ags till 50 % av Bolagets CMO UIf Simonsen.

Utestaende teckningsoptioner

P3 drsstdamman for Initiator Pharma den 16 maj 2017 beslutades att inféra ett incitamentsprogram i form av
teckningsoptioner riktade till styrelse, anstdllda samt seniora konsulter i Bolaget. Innehav ar specificerade fér varje
innehavare under avsnittet ’Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Den 8 september 2017 meddelade
Bolaget att optionsprogrammet 2017/2020, bestdende av maximalt 434 197 teckningsoptioner, fulltecknats.
Teckningsoptioner Overlats till programmets deltagare till priset 0,49 SEK per teckningsoption, vilket motsvarar
marknadsvardet enligt extern och oberoende vardering med Black & Scholes-modellen. Varije tilldelad teckningsoption
berattigar till kop av en ny aktie till ett pris per aktie pa cirka 4,34 SEK till och med den 30 januari 2020. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas innebdr detta att Bolaget emitterar totalt 434 197 nya aktier med nominellt varde 0,105 DKK,
vilket motsvarar en kapitalinsats pa upp till 45 590,69 DKK. Detta motsvarar cirka fem procent av Bolagets emitterade
aktier per dateringen av detta prospekt.

Utfastelse om lock-up

Infor Initiator Pharmas notering pa AktieTorget tecknade nedanstdende parter lock-up-avtal med avsikt att behalla
atminstone 9o procent av sina aktieinnehav under atminstone 12 manader efter notering.

e  Caerus Capital A/S (3gs av Bolagets CFO Torgeir Vaage)

e (Claus Olesen Holding ApS (&gs av Bolagets VD och styrelseledamot Claus Elsborg Olesen)
e  DanPET AB (4gs av Bolagets CTO Dan Peters)

e Henrik Moltke (styrelseledamot i Bolaget)

e Magnus Persson (styrelseordférande i Bolaget)

e  Mikael Sendergaard Thomsen ApS (ags av Bolagets CSO Mikael Thomsen)

e  Simonsen og Mogensen Holding ApS (ags till 50 % av Bolagets CMO UIf Simonsen)

Initiator Pharma noterades pa AktieTorget den 16 mars 2017 och ovanstdende lock up-avtal I6per dérmed ut den 16 mars
2018.
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Skatteinformation till svenska investerare

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare och
innehavare av teckningsrdtter i Initiator Pharma A/S som dr obegrdinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pd nu gédllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Notera att skatteinformation till danska investerare finns tillgdnglig pd Initiator Pharmas hemsida.
Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet,

e  situationer da vdrdepapper innehas av handelsbolag,

e  utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utldndska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Initiator Pharma A/S som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och beraknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna i Initiator Pharma A/S forrdn beslutet om nyemission registrerats hos relevant myndighet. Vid
férsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Initiator Pharma A/S, far alternativt schablonregeln anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsratter, sa kallade réantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmdéjlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och nédringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska
personer som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada
foretagen begdr det for ett beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt enligt skatteférfarandelagen.
Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sdrskilda skatteregler kan vara

56




tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.

Utnyttjande av erhdllen teckningsratt
Om aktiedgare i Initiator Pharma A/S utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretrddesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid
avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i
Initiator Pharma A/S anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvéndas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter fér avyttringen ska sédledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller séljs och darfér forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter férvarvade pa nu angivet
satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande sdtt forvarvar teckningsratter i Initiator Pharma A/S utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utldser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet
teckningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvdndas fér marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pa nu angivet
satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som dr begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
En teckningsrdtt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér férfaller anses avyttrad fér noll kronor.
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Skatteinformation till danska investerare

Notera att denna skatteinformation dr en svensk Gversdttning av skatteinformation i original uppréttad pd danska. Denna svenska
éversdttning har uppréttats i informationssyfte, for det specifika syftet att inkluderas i detta prospekt. Den danska skatteinformationen i
original finns tillgénglig pa Bolagets kontor och pd Bolagets hemsida. | hdndelse av tolkningssvdrigheter eller eventuella skillnader mellan de
olika versionerna skall det danska originalet dga tolkningsféretrdde.

Den beslutade féretrddesemissionen i Initiator Pharma A/S innebar att de nuvarande aktiedgarna vederlagsfritt tilldelas
teckningsratter i Bolaget och ddrmed har mdjlighet att teckna nya aktier. Den vederlagsfria tilldelningen av
teckningsratter har inga skattemdssiga konsekvenser for aktiedgarna. De skattemdssiga konsekvenserna vid nyteckning
och férsaljning av aktier och teckningsratter beskrivs i denna information.

Generellt
Initiator Pharma A/S &r ett danskt inregistrerat bolag som ar skattepliktigt i Danmark. Bolaget ar noterat pa AktieTorget
i Stockholm, som &r en multilateral handelplattform (MTF).

De danska skattereglerna vid forsdljning av aktier och teckningsratter till aktier i Initiator Pharma A/S beskrivs har
nedanfér for saval privata aktiedgare som aktieinnehav via bolag. Detta &r generell information, och darfér kan enskilda
aktiedgare behdva konsultera egen revisor eller skatteradgivare for en nérmre vardering av skattemassiga konsekvenser.
Denna beskrivning galler for aktiedgare som skattemassigt ar hemmahdrande i Danmark och omfattas av full dansk
skatteplikt.

Det finns bland annat speciella skatteregler om en aktiedgare bedriver verksamhet med aktier. Specialreglerna for
verksamhetsdrift etc ar ej beskriver och detsamma géller reglerna for aktiedagare som ej &r hemmahdrande i Danmark.

Privata aktieagare
AktieTorget ar inte en sdkallad reglerad marknad vilket betyder att aktierna i Initiator Pharma A/S ska behandlas efter de
skatteregler som galler for aktier som i dagligt tal bendamns som onoterade aktier.

Personer som &r bosatta och fullt skattepliktiga i Danmark &r skattepliktiga for vinst vid férsaljning av saval aktier som
teckningsratter till aktier. Utdelning fran aktier, som delas ut till aktiedgarna, ar likaledes skattepliktig.

Saval vinst vid férsaljning av aktier och teckningsrétter till aktier som utdelning beskattas som aktieinkomst.

Arets aktieinkomst beskattas under 2018 med 27 % upp till ett grundbelopp p& 52 900 kr och med 42 % fér belopp daréver.
Outnyttjade grundbelopp kan dverféras mellan samlevande makar. Ar en gift persons aktieinkomst s8ledes ligre &n
grundbeloppet pa 52 900 kr, h6js den andra makens grundbelopp med mellanskillnaden.

Vinst vid forsaljning av aktier i Initiator Pharma A/S
Vinst vid forséljning av aktier ingar i personens aktieinkomst.

Vinsten réknas som skillanden mellan forséljningssumman och den genomsnittliga anskaffningssumman fér samtliga
aktier som personen redan ager i Initiator Pharma A/S. En vinst ingar i personens aktieinkomst.

Véljer aktiedgaren att nyteckna aktier i Initiator Pharma A/S i samband med féretrddesemissionen kommer
anskaffningssumman fér dessa aktier inga i berdkningen fér den genomsnittliga anskaffningssumman. Det belopp som
ska inrdknas i anskaffningssumman utgdr det belopp som ska inbetalas i samband med aktieteckningen
(teckningsbeloppet). Har aktiedgaren valt att kopa ytterligare teckningsratter tilliggs denna képsumma ocksa i
anskaffningssumman.

Vinst vid forsaljning av teckningsratter i Initiator Pharma A/S

Onskar aktiedgaren inte att delta i foretrddesemissionen i Initiator Pharma A/S kommer de vederlagsfritt tilldelande
teckningsratterna kunna séljas. Det galler sérskilda regler fér berakningen av vinsten vid forsaljning av teckningsrétterna,
eftersom det ska berédknas en anskaffningssumma for teckningsratterna dven i det fall aktierdgaren inte har betalt for
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dessa, eftersom det ror sig om en vederlagsfri tilldelning till de befintliga aktiedgarna i férhallande till deras respektive
aktieinnehav i bolaget.

Teckningsrdtter till aktier betraktas som aktier nar anskaffningssumman for dessa ska berdknas. Det innebdr att
teckningsratterna ska ingd i férdelningen av den sammanlagda anskaffningssumman for de aktier som personen ager i
Initiator Pharma A/S.

Anskaffningssumman utgor kdpsumman for teckningsratterna och det belopp som ska inbetalas vid teckning av aktierna
(teckningsbeloppet). Eftersom de nuvarande aktiedgarna vid tilldelning av teckningsrétterna inte har betalt for dessa,
utgdr den anskaffningssumma som ska adderas till anskaffningssumman for det befintliga aktieinnehavet i Initiator
Pharma A/S endast det belopp som skulle betalas (teckningsbeloppet)i det fall aktiedgaren sjalv véljer att nyteckna aktier.
Forsdlijningssumman fér teckningsratterna rdknas som den faktiska forsdljningssumman med tillagg av
teckningsbeloppet (det belopp som ska betalas vid teckning av de aktier som teckningsratterna ger tillgang till). Detta
fiktiva tillagg till forsaljningssumman &r samma belopp som tillaggs till den genomsnittliga anskaffningssumman, och det
ar saledes reellt ingen beskattning av det fiktiva tilldgget till férsaljningssumman.

En vinst ingdr i personens aktieinkomst.

Aktieinnehav via bolag
AktieTorget ar en multilateral handelsplattform.

Beskattningsregler fér innehav genom danska bolag (ApS eller A/S) skiljer sig mellan & ena sidan dotterbolagsaktier och
a andra sidan portféljaktier.

Skattefria dotterbolagsaktier
Det ar frdgan om dotterbolagsaktier, ndr bolagsaktiedgaren dger minst 10 % av kapitalet i Initiator Pharma A/S.

Vinst pa sadana dotterbolagsaktier, inklusive forsaljning av teckningsratter, ingar inte i bolagets skattepliktiga inkomst.
En vinst ar saledes skattefri, liksom att en eventuell férlust inte dra avdras eller motrdknas i annan inkomst, inklusive
skattepliktig aktievinst.

Utdelning fran sddana dotterbolagsaktier &r likaledes skattefri.

Skattepliktiga portfoljaktier
Utgor bolagsaktiedgarens dgarandel i Initiator Pharma A/S mindre &n 10 % av kapitalet, ar det fragan om skattepliktiga
portféljaktier.

Vinst pa portféljaktier, som &r upptagna fér handel pa en multilateral handelsplattform, ar skattepliktig, sdval som att en
eventuell forlust kan dras av. Vinst eller férlust pa dessa aktier ingdr saledes fullt ut i bolagets skattepliktiga inkomst och

detsamma galler forsdljning av teckningsratter och utdelning fran Initiator Pharma A/S.

Vinst och forlust raknas efter lagerprincipen. Det innebar att utvecklingen i innehavet medraknas till bolagets
skattepliktiga inkomst vid statustidspunkten.

59




Sarskilda legala bestammelser

Nedan redogérs for vissa legala bestdmmelser avseende svensk och dansk aktiebolagsrdtt. Notera att redogérelsen ej dr
uttémmande utan enbart fokuserar pd att belysa de mest visentliga skillnaderna mellan bada linders lagstiftning. Fér
ndrmare information ombeds investeraren kontakta juridiskt ombud.

CVR-nummer, registrering och adress
Initiator Pharma A/S, med CVR-nummer 37663808, ar registrerat i Danmark sedan 2016-05-02 med adress c/o Claus Olesen
Holding ApS, Lyngsievej 18, 8320 Abyhgi.

Komparativ legal redogorelse

Sammanfattning

Nedan féljer en sammanfattning av relevanta skillnader mellan den danska aktiebolagslagen (Lov om aktie- og
anpartsselskaber (”Selskabsloven”)) och den svenska aktiebolagslagen (2005:551) avseende utdelningsprocedurer,
arsstamma och obligatoriska foretagshandelser. Notera att nedanstdende beskrivning inte &r uttémmande och att
restriktioner och undantag kan finnas gallande de beskrivna reglerna.

1. Utdelningsprocedurer

1.1 Utdelningsprocedurer i enlighet med den danska aktiebolagslagen (Selskabsloven)

1.1.1 Distribution av ordinarie utdelning

| enlighet med sektion 180 i Selskabsloven ska bolagsstdmman bestdmma hur distribution av det belopp som finns
tillgangligt for utdelning enligt bokslutet ska ske. Bolagsstdamman kan ej bestdmma om att distribuera en hégre utdelning
dnvad som foreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Utdelning kan endast ske fran bolagets utdelningsbara reserver,
det vill sdga belopp som uppges som balanserade vinstmedel i bolagets senast revisorsgranskade bokslut och reserver
som ej dr icke-utdelningsbara i enlighet med punkt i bolagsordningen.

1.1.2 Distribution av efterutdelning

| enlighet med sektion 182 i Selskabsloven kan bolagsstimman besluta om efterutdelning forst nar bolaget har
presenterat sin forsta arsredovisning. Bolagsstamman kan ej bestdmma om att distribuera en hégre utdelning &n vad
som foreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Endast utdelningsbara vinstmedel i enlighet med sektion 180(2)
Selskabsloven, eller vinstmedel och utdelningsbara reserver som skapats eller tillgdngliggjorts efter det senaste
rakenskapsaret for vilket en arsredovisning upprattats, far delas ut som efterutdelning, savida inte beloppet har delats
ut eller spenderats eller &r icke-utdelningsbart. | enlighet med sektion 183 i Selskabsloven maste en balansrakning bifogas
med varje beslut om efterutdelning. Styrelsen utvarderar huruvida balansrakningen i den senaste arsredovisningen ar
adekvat eller om en deldrsbalansrakning som visar att tillrdckliga vinstmedel for utdelning finns tillgangliga maste
upprattas.

1.2 Utdelningsprocedurer i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)
Liknande bestammelser kring utdelningsforfarandet aterfinns i den svenska aktiebolagslagen (”ABL”), med undantag fér
vissa mindre formella avvikelser.

2. Arsstimma
2.1 Arsstimma i enlighet med danska aktiebolagslagen (Selskabsloven)

2.1.1 Aktiedgarnas ratt att fatta beslut
I enlighet med sektion 76 i Selskabsloven skall aktiedgarnas ratt att fatta beslut utévas pa bolagsstéammorna i bolaget.

2.1.2 Aktiedgarnas ritt att delta, résta etc.

I enlighet med sektion 78 i Selskabsloven ar samtliga aktiedgare berdttigade att delta och hadlla anférande pa
bolagsstammor. | enlighet med sektion 80 i Selskabsloven &r aktiedgare berattigade att delta pa bolagsstdmmor genom
ombud. | enlighet med sektion 811 Selskabsloven far aktiedgare och aktiedgares ombud ackompanjeras av en radgivare.
I enlighet med sektion 82 i Selskabsloven dr aktiedgaravtal ej bindande mot bolaget eller med hénsyn till beslut som fattas
vid bolagsstammor. | enlighet med sektion 84 i Selskabsloven far bolagsordningen i publika aktiebolag vars aktier ej &r
féremal for handel pa reglerad marknad innehdlla bestdmmelser om exempelvis att en aktiedgares ratt att delta pa
bolagsstammor och att rosta i enlighet med sina aktier maste bestdammas pa basis av aktiedgarens aktieinnehav pa
registreringsdatumet. Aktieinnehavet och réstrétten hos en aktiedgare maste bestdmmas pa registreringsdatumet pa
basis av antalet aktier som aktiedgaren innehav i enlighet med aktieboken och eventuella notifikationer om dgandeskap
som bolaget erhdller i syfte for registrering i aktieboken. Registreringsdatum ar en vecka fére bolagsstamman.
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2.1.3 Tid och plats
I enlighet med sektion 87 i Selskabsloven ska bolagsstammorna hallas pa bolagets registrerade adress, savida inte
bolagsordningen specificerar att bolagsstdmmorna kan eller maste hallas pd annan plats.

I enlighet med sektion 88 i Selskabsloven maste arsstamman fatt beslut om féljande:
(i) beviljande av arsredovisning;
(if) anslag om vinst eller forlust som beskrivs i arsredovisningen;

(iii) eventuella férandringar i beslut betréffande revideringen av bolagets framtida bokslut etc. ifall bolaget inte omfattas
av krav p4 reviderade bokslut i enlighet med danska &rsredovisningslagen (Arsregnskabsloven) eller annan lagstiftning;

(iv) 6vriga drenden som ska beslutas i av bolagsstamman i enlighet med bolagets bolagsordning. Arsstimman méaste
hallas i tid for att den godkanda arsredovisningen ska hinna inkomma till danska Erhvervsstyrelsen innan utgangsdatumet
for den tidsram som specificeras i danska arsredovisningslagen (Arsregnskabsloven) (se dven sektion 3 nedan).
Arsredovisningen maste finnas tillganglig for bolagsstdmman.

2.1.4 Arende p3 bolagsstimma
I enlighet med sektion 90 i Selskabsloven &ar samtliga aktiedgare berattigade att ha en specifik fraga inkluderad i
dagordningen for en arsstamma.

2.1.5 Kallelse till bolagsstammor

I enlighet med sektion 90 i Selskabsloven maste bolagsstammor kallas till och organiseras av styrelsen. | enlighet med
sektion 94 i Selskabsloven far inte kallelse till bolagsstdmmor ske mer &n fyra veckor innan stdmman och, om inte
bolagsordningen tillater en langre kallelseperiod, senast tva veckor innan stdmman. Om bolagsstamman forskjuts till ett
datum mer &n fyra veckor fram i tiden maste meddelande om f6rskjutningen ges.

I enlighet med sektion 95 i Selskabsloven maste kallelse till bolagsstammor ske i enlighet med bestdammelserna i
bolagsordningen.

I enlighet med sektion 98 i Selskabsloven maste dagordning, kompletta férslag till stammobeslut samt i det fall
bolagsstamman &r en drsstdmma dven arsredovisning, finnas tillgangliga for aktiedgarnas granskning senast tva veckor
fore bolagsstdamman.

2.1.6 Roster
I enlighet med sektion 104 i Selskabsloven rostar varje aktiedgare i forhdllande till dennes respektive samlande
aktieinnehav, savida annat inte anges i bolagsordningen.

I enlighet med sektion 105 i Selskabsloven, savida inte annat inte anges i Selskabsloven eller i bolagsordningen, réstas
samtliga beslut pd bolagsstdmmor igenom med enkel majoritet. | hdndelse av lika antal roster fattas ej beslut om
forslaget.

| enlighet med sektion 106 i Selskabsloven maste beslut om &ndringar i bolagsordningen ske med atminstone tva
tredjedelars rostmajoritet sdval som att tva tredjedelar av aktiekapitalet maste vara representerat pa bolagsstamman.
Specifika undantag géller.

| enlighet med sektion 107 i Selskabsloven &r beslut gallande dndringar i bolagsordningen som innebar en 6kning av
aktiedgarnas skyldigheter gentemot bolaget endast giltiga om samtliga aktieagare réstar for forslaget.

I enlighet med sektion 107 (2) i Selskabsloven &r vissa beslut géllande d@ndringar i bolagsordningen, exempelvis beslut som
berér en minskning av aktiedgarnas rattigheter att erhalla utdelning eller distribution av bolagets likvida medel, inklusive
att teckna aktier i bolaget i bolaget till ett férdelaktigt pris, till gagn for andra personer &@n aktiedgare och anstallda i
bolaget eller dess dotterbolag, endast giltiga om de réstas igenom av nio tiondelars réstmajoritet samtidigt som nio
tiondelar av aktiekapitalet finns representerat pa bolagsstamman.

2.1.7 Beslutsregler vid olika emissioner

Selskabsloven uppstéller att saval beslut om féretrddesemission som beslut om riktad nyemission kréver kvalificerad
majoritet om minst tva tredjedelars réstmajoritet pd bolagsstdamman. Liknande bestdmmelser géller for beslut om
kvittnings- och apportemission.
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2.1.7 Ogiltiga beslut pa bolagsstammor
I enlighet med sektion 108 i Selskabsloven far bolagsstdamman ej rosta igenom férslag som uppenbart kan medféra
otillborliga fordelar for vissa aktiedgare 6ver andra aktiedgare eller 6ver bolaget.

I enlighet med sektion 109 i Selskabsloven far en aktiedgare eller person i ledande stéllning inleda réattslig process
avseende ett beslut som fattats pa bolagsstdmma som ej fattats pa lagligt satt eller som strider mot Selskabsloven eller
mot bolagets bolagsordning.

2.2 Arsstimma i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Overlag 6verensstimmer bestimmelserna i Selskabsloven med ABL. Vissa skillnader bestar i avvikande kallelsetider till
bolagsstamma dar kallelse till arsstamma enligt ABL tidigast mdste ga ut sex veckor och senast fyra veckor innan
arsstamma halls. Vad avser kallelse till extra bolagsstdamma maste denna tidigast ga ut sex veckor och senast tva veckor
innan extra bolagsstdmma halls. Vidare maste, utdver rent formella beslut, fler obligatoriska beslut avhandlas pa
arsstdmma, som t.ex. frdga om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och den verkstdllande direktéren. Avseende
beslutsregler for emissioner pa bolagsstamma uppstaller ABL i regel enkel majoritet f6r de fall det inte rér sig om riktad
emission, vilket avviker fran Selskabslovens bestdammelser. Samma férfarande avseende godkannande av apportvdrde
som utfors av oberoende varderingsman vid apportemissioner galler i savél svensk som dansk rétt.

Det upplyses dven om att Bolaget dr skyldigt, till f6ljd av undertecknandet av AktieTorgets noteringsavtal, att félja
sarskilda beslutsregler betraffande uppnadd kvalificerad majoritet om minst nio tiondelar av savél de angivna résterna
som de aktier vilka &r representerade vid bolagsstdmman for att kunna genomféra vissa narstdendetransaktioner i
enlighet med bestdmmelserna i 16 kapitlet ABL. Detta dr en skillnad gentemot Selskabsloven vilken endast kraver
kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelars réstmajoritet pa bolagsstamman.

3. Obligatoriska foretagshandelser
3.1 Obligatoriska foretagshandelser i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)

3.1.1 Arsstimma

| enlighet med sektion 88(2) i Selskabsloven maste arsstamman hallas i tid for att den godkédnda arsredovisningen ska
hinna inkomma till danska Bolagsverket (”Erhvervsstyrelsen”) innan utgangsdatumet for den tidsram som specificeras i
danska arsredovisningslagen (Arsregnskabsloven). Arsredovisningen maste finnas tillginglig for bolagsstamman.

3.1.2 Forlust av aktiekapital
I enlighet med sektion 119 i Selskabsloven maste styrelsen i ett bolag sdkerstalla att bolagsstdmma halls senast sex
manader efter faststallande av att bolagets egna kapital motsvarar mindre &n hélften av aktiekapitalet.

3.1.3 Registrering

I enlighet med sektion 9 i Selskabsloven maste all information som &r registreringspliktig enligt Selskabsloven registreras
i IT-systemet hos Erhvervsstyrelsen senast tva veckor efter datumet for det relevanta beslutet, sdvida annat inte anges i
eller i enlighet med Selskabsloven.

4. Insynsrapportering och uppskjutet offentliggérande av insiderinformation

Personer i ledande stéllning och deras narstaende i Initiator Pharma rapporterar utférda afférer i bolagets finansiella
instrument till den danska motsvarigheten av Finansinspektionen (Finanstilsynet). Investerare kan alltsa vénda sig till
Finanstilsynet for att ta del av genomférda insynstransaktioner.

For den handelse Initiator Pharma beslutar att skjuta upp insiderinformation for offentliggérande, ska Finanstilsynet
underrdttas efter det att den information som varit féremal fér uppskjutande har offentliggjorts. Vad avser
tillvdgagangssatt for att underrdtta den danska myndigheten gors detta pad likartat sdtt sdsom krdvs enligt
Finansinspektionens rutiner. | Ovrigt ska Bolaget fdlja de bestammelser som uppstdlls i den s.k.
marknadsmissbruksférordningen.
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Extra bolagsstamma i Initiator Pharma beslutade den 1 mars 2018 att godkdnna styrelsens beslut fran den 5 februari 2018
att genom féretrddesemission av units 6ka Initiator Pharmas aktiekapital med hégst 911 913,8050 DKK genom nyemission
av hogst 8 683 941 aktier och envar med ett kvotvérde om 0,105 DKK till en teckningskurs om 2,20 SEK per aktie. Aven
allménheten ges ratt att teckna i foretrddesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst 19 104 670,20 SEK.

Nyemissionen omfattar upp till 2 894 647 units. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie
TO 1. En (1) befintlig aktie beréattigar till en (1) unitratt och tre (3) unitrétter berattigar innehavaren att teckna en (1) unit.
Priset per aktie ar faststdllt till 2,20 kronor per aktie, vilket innebar att priset per unit ar faststallt till 6,60 SEK.
Teckningsoptionerna ingar vederlagsfritt i varje unit. Emissionen kommer omfatta hogst 2 894 647 units. Eftersom varje
unit dven innehaller tvd (2) teckningsoptioner, innebdr detta att det hogst kommer att emitteras 5789 294
teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckningsoptioner av serie TO 1 berattigar till teckning av vardera en ny aktie i bolaget. Genom nyttjande av de utgivna
teckningsoptionerna av serie TO 1 kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 607 875,870 DKK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstdmningsdagen den 9 mars 2018 var aktiedgare i Initiator Pharma ager féretrddesratt att teckna units i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie medfor erhdllande en (1) unitratt. Innehav
av tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar av tre (3) nya aktier samt tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1. En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie
i Initiator Pharma. For information om TO 1, se nedan.

UNITRATTER ("UR”)

Aktiedgares foretradesratt utdvas med st6éd av unitratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Tre (3) sddana
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestdende av tre (3) nya aktier och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 6,60 SEK per unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "’Euroclear”) for rétt till deltagande i féretradesemissionen var den 9
mars 2018. Sista dag for handel i Initiator Pharmas aktie med ratt till deltagande i féretrddesemissionen var den 7 mars
2018. Forsta dag for handel i Initiator Pharmas aktie utan rétt till deltagande i féretradesemissionen var den 8 mars 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 15 mars 2018 till och med den 29 mars 2018 klockan 15.00. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

CROSS-BORDER OVERFORING AV VARDEPAPPER | INITIATOR PHARMA

Fran och med den g februari 2018 till och med den 12 mars 2018 rader stopp fér cross-border-6verféring av aktier i Initiator
Pharma (dvs. 6verforingar av aktier fran VP-Securities till Euroclear eller vice versa). Unitrétter och betalda och tecknade
units (”BTU”)i Initiator Pharma kommer inte vara féremal for cross-border-6verféring mellan VP-Securities och Euroclear
under denna tid.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa AktieTorget under perioden 15 mars 2018 till och med den 27 mars 2018. Aktiedgare
skall vdnda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand fér att genomfdra kép och férséljning
av unitratter. Unitratter som forvérvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Initiator Pharma pd avstamningsdagen.
Erhallna unitrétter maste antingen anvandas for teckning senast den 29 mars 2018 eller avyttras senast den 27 mars 2018
for att inte forfalla vérdel6sa.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktreqistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 9 mars 2018 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel, anmélningssedel for
teckning utan foretrdde, folder innehdllande en sammanfattning av villkor fér nyemissionen med hénvisning till
fullstdndigt prospekt samt ett penningtvattsformular. Information kommer att finnas tillgénglig pd Sedermera
Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, Initiator Pharmas hemsida www.initiatorpharma.com och AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se for nerladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
férteckning dver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarreqistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Initiator Pharma ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes folder innehdllande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen och hdnvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare
bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag
for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med st6d av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 29 mars 2018 klockan 15.00.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen,
eller genom betalningsinstruktioner pa den sérskilda anmélningssedeln enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna unitrétter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej
anvéndas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitrétter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter forvdrvas eller avyttras, skall den sdrskilda anmaélningssedeln anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal unitratter som utnyttjas, antal
units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sérskild anmalningssedel kan erhdllas frdn Sedermera Fondkommission hemsida
www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 29 mars 2018. Anmalan ar bindande.

Arende: Initiator Pharma
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

21122 Malméo

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmaélningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

I det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformuldr ifyllas och inséndas till Sedermera
samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera
att Sedermera inte kan boka ut BTU, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen &r Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan om att teckna units utan féretradesratt skall géras pa anmalningssedeln ”Teckning utan st6d av unitratter” som
finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida ( www.sedermera.se) och pa Initiator Pharmas hemsida
( www.initiatorpharma.com). Teckning kan &dven ske elektroniskt med BankID pd www.sedermera.se

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare

och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa.
Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln ”Teckning utan stdd av unitrétter”. Observera att den som har en depd
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med specifika regler f6r vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto  (ISK) eller
kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om f6érvérv av vardepapper
inom ramen f6r erbjudandet dr mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samférstdnd med den bank/forvaltare som fér
kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att Ilamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att insénda
en (1) anmdlningssedel ”Teckning utan stod av unitratter”, i det fall fler &n en sddan anmélningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhdllna att beaktas, och évriga sddana anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 29 mars 2018. Anmédlan &r
bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrédesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av units tillannan som tecknat units utan st6d av foretradesratt samt besluta hur férdelning
mellan tecknare dérvid skall ske.

| férsta hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan stéd av unitratter ske till sddana tecknare som &dven tecknat
nya units med stéd av unitrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitrétter som utnyttjats
for teckning av nya units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan st6d av unitrdtter ske till andra som tecknat utan stéd av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
nya units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande
till storleken av de stdllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretrddesratt, lamnas genom &versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor &r berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det
ej finns ndgon mojlighet att dra beloppet frédn angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma
att Sverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Nagot meddelande [dmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt) och vilka dger ratt att teckna units i féretradesemissionen, kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. P& grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som
foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Initiator Pharma till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS (”BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Erhvervsstyrelsen (danska motsvarigheten till svenska Bolagsverket).

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pd AktieTorget fran och med den 15 mars 2018 fram till dess att féretrddesemissionen
registrerats hos Erhvervsstyrelsen. Tecknade units &r bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Erhvervsstyrelsen, vilket berdknas ske v.16 2018.
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INFORMATION OM LEVERANS OCH REGISTRERING AV AKTIER

Da Initiator Pharma &r ett danskt publikt aktiebolag kommer alla bolagets aktier i grunden vara registrerade i VP-Securities
system. FOr handel med aktien pa AktieTorget sker avrakning inom ramen f6r Euroclears system, vilket gér att sadana
aktier dven maste vara registrerade hos Euroclear. Samtliga aktier registrerade i Sverige speglas i Euroclears system
genom att Euroclear registrerats som innehavare for annans rakning i agarforteckningen som avser Initiator Pharma i VP-
Securities system.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Erhvervsstyrelsen, vilket berdknas ske v.16 2018, ombokas BTU till aktier
samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Initiator Pharma att offentliggéra utfallet av
foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under Selskabsloven och regleras av dansk ratt. Emellertid lyder Bolaget under svensk ratt i relevanta
avseenden direkt hanforliga till AktieTorgets noteringsavtal.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Erhvervsstyrelsen. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Initiator Pharma ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Initiator Pharmas aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av dels VP-Securities och dels Euroclear.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesrdtt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Initiator Pharmas bolagsordning som finns tillgénglig via Initiator Pharmas hemsida, dels av Selskabsloven.

HANDEL MED AKTIEN
Aktierna i Initiator Pharma ar noterade pa AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet ”INIT” och har ISIN-kod
DK0060775872. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

EMISSIONSINSTITUT

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell radgivare till Initiator Pharma.

TECKNINGSOPTION TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Initiator Pharma.
Teckningskursen for nyttjande av teckningsoptionen ar 2,20 SEK.

Teckning av aktier i Initiator Pharma med stéd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan &ga rum under perioden fran och
med den 11 oktober 2018 till och med den 1 november 2018.

Teckningsoptionen dr primart anslutna till VP Securities. Teckningsoptionen &r dven ansluten till Euroclear Sweden AB.
Teckningsoptionen kommer att vara féremal f6r handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system
till och med den 30 oktober 2018 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod

DK0060954881.

De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna av serie TO 1 finns i prospektet.
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AKTIEAGARES RAPPORTERINGSSKYLDIGHET

Alla aktiedgare i Initiator Pharma har en skyldighet att félja reglerna om rapportering till ”Det Offentliga Agarregistret”.
Anmdlan av innehav ska goras till Initiator Pharma (tv@initiatorpharma.com) inom 14 dagar efter att
registreringsskyldigheten aktualiserats (ndr innehavet uppgar eller 6verstiger 5 procent i bolaget och/eller passerar vissa
andra trosklar). Se https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_det_offentlige_ejerregister.pdf fér mer
information om reglerna kring ”Det Offentliga Agarregistret”.

OVRIGT

Styrelsen i Initiator Pharma férbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden samt tiden f6r betalning. Teckning av nya
units, med eller utan st6d av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r de nya aktierna kommer 6verskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 100 SEK 3dterbetalas ej.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.
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Fullsténdiga villkor for teckningsoptioner av serie TO1

Notera att villkoren foér teckningsoptionerna av serie TO1 dr en svensk &versdttning frdn ett danskt original. | hdndelse av
tolkningssvdrigheter eller eventuella skillnader mellan de olika versionerna skall det danska originalet gélla. De danska villkoren for
teckningsoptionerna av serie TO1 finns att tillgd hos Bolaget.

Teckningsoptioner utfardade av Initiator Pharma A/S ("Initiator Pharma" eller "Bolaget") enligt artikel 4f i
bolagsordningen ska vara understallda féljande villkor.

3.

Teckningskurs etc.

1.1.

1.4.

Teckningsoptionerna har emitterats och tilldelats innehavarna som en del av teckning av aktier som fullféljts i
samband med bolagsstdmman den 1 mars 2018.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om 2,20 SEK
("Teckningskurs"). En aktie har ett kvotvarde om 0,105 DKK.

Den maximala aktiekapitalsokningen till f6ljd av nyttjandet av teckningsoptioner ska uppga till maximalt 607
875,87 DKK och till minimalt 0,105 DKK.

Ett register 6ver utestaende teckningsoptioner ska féras tillsammans med Bolagets aktiebok.

Nyttjande av teckningsoptioner

2.1,

2.2.

2.3.

Nyttjande av teckningsoptioner kan ske genom skriftlig anmalan till Bolaget fran och med den 11 oktober
2018 till och med den 1 november 2018. Styrelsen faststdller detaljerade riktlinjer for sddan anmélan. Nar det
galler de praktiska rutinerna och 6vriga villkor hanvisas till teckningsdokumentationen och prospektet som
ldmnats i samband med emission av teckningsoptioner.

Innehavare av teckningsoptioner ska vara skyldig att acceptera andringar i villkoren f&r teckningsoptionerna
(enligt vad som anges i denna bilaga, teckningsdokumentationen och prospektet) som &r nédvandiga for att
Bolaget, aktiedgarna och innehavaren av teckningsoptioner ska uppfylla sina skyldigheter, sarskilt vad galler
informationsskyldigheter mot handelsplatsen.

Forsdljning. Om (i) majoriteten av résterna eller aktiekapitalet i Bolaget Gverfors till oberoende tredje part,
eller (ii) Bolaget séljer sin verksamhet (inklusive forsdljning av hela eller en vasentlig del av Bolagets tillgangar
eller immateriella rattigheter) till oberoende tredje part ("Kontrollagarskifte") har Bolagets styrelse ratt att
besluta att teckningsoptioner, som inte har nyttjats fére sddant Kontrollagarskifte, upphor att gélla utan
ersattning. Om styrelsen avser fatta sadant beslut ska innehavarna av teckningsoptioner meddelas om detta.
Meddelandet ska innehalla uppgifter om nedanstaende:

att innehavarens teckningsoptioner upphor att gélla om dessa inte nyttjas inom tio dagar efter anmélan till
innehavaren (forutsatt att Kontrollagarskifte faktiskt genomférs)

att meddelande fran innehavaren om nyttjande av teckningsoptioner anses vara villkorat sa att innehavarens
teckningsoptioner inte anses utdvas om Kontrolldgarskifte inte genomférs och

att aktiekapitalokningen i samband med nyttjande av teckningsoptionerna ska trdda i kraft fran och med
saddant Kontrolldgarskifte.

Justering av teckningsoptioner

3.1,

3.2

Forandringar i Bolagets aktiekapital som medfér en fordandring av den potentiella méjligheten till vinst
knuten till en teckningsoption ska innebara justering av teckningsoptionerna.

Justering vid sddan férandring i Bolagets aktiekapital ska ske s3 att den potentiella méjligheten till vinst

knuten till teckningsoptionen i méjligaste man forblir densamma fore och efter férandringen. Justeringen ska
genomfoéras med hjdlp av Bolagets externa radgivare. Justeringen kan ske antingen genom 6kning eller
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minskning av antalet aktier som kan utfardas efter nyttjande av teckningsoptionen och/eller 6kning eller
minskning av I6senpriset.

3.3. Teckningsoptioner ska inte justeras till f6ljd av Bolagets emission av personaloptioner, aktieoptioner
och/eller teckningsoptioner som en del av personaloptionsprogram (inklusive optioner till styrelseledaméter,
ledning, rddgivare och konsulter) samt framtida utévande av sddana optioner och/eller teckningsoptioner.
Teckningsoptioner ska dessutom inte justeras till féljd av aktiekapitalokning som sker till f6ljd av nyttjande av
teckningsoptioner i Initiator Pharma.

3.4. Bonusaktier
Om det beslutas om emission av bonusaktier i Initiator Pharma ska teckningsoptionerna justeras enligt

foljande:

Nyttjandepriset for varje teckningsoption som annu inte nyttjats ska multipliceras med faktorn:
A

(A+B)

och antalet teckningsoptioner som @nnu inte nyttjats multipliceras med faktorn:

Dar:
A = det nominella aktiekapitalet fére emission av bonusaktier och
B = det totala nominella vardet av bonusaktier.

Om det justerade antalet aktier inte uppgar till ett heltal ska antalet aktier avrundas ner till ndrmaste heltal.

3.5. Forandringar av aktiekapital till annat pris an marknadspriset:

Om det beslutas att hoja eller minska aktiekapitalet i Initiator Pharma till ett pris under marknadspriset (i forhallande
till kapitalminskningar dven 6ver marknadspriset) ska teckningsoptionerna justeras enligt féljande:

Nyttjandepriset for varje utdvad teckningsoption multipliceras med faktorn:
(AxK)+(BxT)
(A+B) x K

och antalet icke nyttjade teckningsoptioner multipliceras med faktorn:

Dar:

A = nominellt aktiekapital fore férandring av kapital

B = nominell férandring i aktiekapitalet

K = marknadspris/slutkurs pa aktien dagen fére offentliggérandet av férandringen av aktiekapitalet, och
T = teckningskurs/minskning i férhallande till férandringen i aktiekapitalet

Om det justerade antalet aktier inte uppgar till ett heltal ska antalet aktier avrundas ner till ndrmaste heltal.

3.6 Férandringar i kvotvarde for varje enskild aktie

Om det beslutas att férdndra aktiernas kvotvarde ska teckningsoptionerna justeras enligt féljande:
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Nyttjandepriset for varje utdvad teckningsoption multipliceras med faktorn:

A

B

och antalet icke nyttjade teckningsoptioner multipliceras med faktorn:
1

a

Dar:
A = nominellt varde for varje aktie efter férandringen, och
B = nominellt varde for varje aktie fore férandringen

Om det justerade antalet aktier inte uppggar till ett heltal ska antalet aktier avrundas ner till ndrmaste heltal.

3.7 Utbetalning av utdelning

Om det beslutas om utdelning ska den del av utdelningen som &verstiger 10 procent av kapitalet leda till justering
av l6senpriset enligt féljande formel:

U — Umax
E2=El1-
A

Dar:
E2 = det justerade nyttjandepriset
E1 = det ursprungliga nyttjandepriset
U = utdelad utdelning
Umax = 10 procent av eget kapital, och
A =Totalt antal aktier i Initiator Pharma
Eget kapital som ska ligga till grund for justeringen ovan &r det kapital som faststélls i arsredovisningen som ska
antas pa bolagsstamman, dér utdelningen ska godkannas innan férdelning av detta har gjorts i arsredovisningen.

3.8 Ovriga férandringar i Bolagets kapitalférhallande

| héndelse av andra forandringar i Bolagets kapitalférhallande som orsakar férandringar i teckningsoptionernas
finansiella varde ska teckningsoptionerna (om inte annat anges ovan) justeras for att sakerstalla att férandringarna
inte paverkar teckningsoptionernas finansiella varde.

Den bergkningsmetod som ska tillimpas pa justeringen ska beslutas av en extern radgivare utsedd av styrelsen.

Det erinras om att 6kning eller minskning av Bolagets aktiekapital till marknadspris inte leder till en justering av
teckningskursen eller antalet aktier som far tecknas.

Justering av teckningskursen eller antalet aktier pa grund av férandringar i Bolagets aktiekapital etc.

4.1 Likvidation: Om det beslutas att likvidera Bolaget ska innehavaren av teckningsoptioner fa skriftligt meddelande
harom. Innehavaren av teckningsoptioner ska senast fyra veckor dérefter med skriftlig underrattelse ange huruvida
innehavaren vill nyttja sina teckningsoptioner helt eller delvis. | den utstrackning som teckningsoptioner inte har
nyttjats fére utgangen av tidsfristen ska innehavarens teckningsoptioner upphdra att gélla utan ersattning.

4.2 Fusion. Om det beslutas att fusionera Bolaget med Bolaget som 6verldtande bolag ska optionsinnehavare fa
skriftligt meddelande hdarom. Optionsinnehavare ska senast 20 dagar efter mottagandet av meddelandet genom
skriftligt meddelande till Bolaget uppge om optionsinnehavaren énskar utdva sina teckningsoptioner helt eller
delvis. Optionsinnehavarens eventuella nyttjandemeddelande ska vara villkorat av att fusionen genomférs. | den
utstrackning teckningsoptionerna inte nyttjas inom tidsfristerna upphor alla ej nyttjade teckningsoptioner att gélla
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utan ersattning.

4.3 Styrelsen kan alternativt besluta att teckningsoptionerna ska ge innehavaren rdtt att teckna aktier i det
Overtagande bolaget pa villkor som innebar att villkoren for innehavaren av teckningsoptioner i storsta mojliga
utstrackning ar detsamma efter fusionen. Antalet aktier ska justeras om de handelsvillkor som anges i fusionsplanen
for det 6verlatande foretaget (jamfort med vardet av aktierna i det 6vertagande bolaget) utgér en grund for detta.

4.4 Delning. Om det beslutas att dela Bolaget, sa att aktiedgarna i Bolaget erhaller aktier i det Gvertagande bolaget
(eller bolagen) ska optionsinnehavaren fa ett skriftligt meddelande hdarom. Optionsinnehavaren ska senast 20 dagar
efter mottagandet av meddelandet genom skriftligt meddelande till Bolaget uppge om optionsinnehavaren énskar
utdva sina teckningsoptioner helt eller delvis. Optionsinnehavarens eventuella nyttjandemeddelande ska vara
villkorat av att delningen genomférs. | den utstrackning teckningsoptionerna inte nyttjas inom tidsfristerna upphér
alla ej nyttjade teckningsoptioner att galla utan ersdttning.

4.5 Styrelsen kan alternativt besluta att innehavaren av teckningsoptioner ska fa teckningsoptioner i det
6vertagande bolaget (eller bolagen) i en omfattning och pa villkor som innebér att villkoren for innehavaren av
teckningsoptioner i storsta moéjliga utstréckning dr desamma efter delningen.

Ovriga villkor

5.1.  Med hanvisning till den danska aktiebolagslagen §§ 154, 158 och 167 har bolagsstdmman beslutat att féljande
villkor ska gélla i samband med emission avteckningsoptioner och efterféljande teckning av aktier genom
nyttjande av teckningsoptioner:

For nyttjande av teckningsoptioner ska foljande gilla

De nuvarande aktiedgarna har foretrddesratt for teckningsoptioner, jfr. bolagsstdmmans beslut fran den 1
mars 2018, teckningsoptioner ska nyttjas i enlighet med artikel 2 ovan, och inga begransningar ska gélla for
Overldtelse av teckningsoptionerna.

De underliggande aktierna kommer att handlas pa en handelsplattform (MTF). Fér de tecknade aktierna baserat
pa nyttjandet av teckningsoptioner géller foljande ytterligare villkor:

Minimal 6kning av aktiekapitalet baserad pa nyttjande av teckningsoptioner ska vara nominellt 0,105 DKK och
maximal 6kning ska nominellt uppga till 607 875,87 DKK.

De nya aktierna ska tillhéra den befintliga aktieklassen och betalas i sin helhet kontant efter innehavarens
skriftliga anmdlan om nyttjande av teckningsoptioner,

De nya aktierna ska vara 6verlatbara instrument och utfardas i innehavarens namn,
Inga restriktioner géller for 6verlatbarheten av de nya aktierna,

Inga allmédnna begransningar ska gélla i férhallande till den féretrddesratt som foljer med de nya aktierna i
relation till framtida aktiekapital6kningar,

De nya aktierna ar berdttigade till eventuella utdelningar och évriga rattigheter avseende Bolaget fran och med
dagen for teckning av aktier

Bolaget ska bdra samtliga kostnader i samband med emissionen, vilket uppskattas till 40 000 DKK exklusive
moms per aktiekapital6kning.

5.2 Skatteeffekterna for teckningsoptionsinnehavaren, dndring av dessa teckningsoptioner, teckning, 6vertagande eller
Overlatelse av teckningsoptioner eller verldtelse av tecknade aktier samt eventuella féljder av andringar av nuvarande

skattelagstiftning och nyttjande ska inte paverka Bolaget.
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Bolagsordning for Initiator Pharma A/S

Notera att bolagsordningen dr en svensk Gversdttning frdn ett danskt original. | hdndelse av tolkningssvdrigheter eller eventuella skillnader
mellan de olika versionerna skall det danska originalet gdlla. Den danska bolagsordningen finns att tillgd hos Bolaget.

Féretagets namn, sdte och verksamhet

§1
Foretagets namn &r Initiator Pharma A/S.

§2
Foretaget har sitt site i Arhus kommun.

§3

Foremalet for foretagets verksamhet &r att forska, utveckla, producera och sélja lakemedel och ldkemedelskandidater,
tillhérande teknik och tjanster samt annan dérmed foérenlig verksamhet enligt styrelsens beslut.

Aktiekapital
§4

Foretagets aktiekapital &r 521 036,67 DKK férdelat pa aktier a 0,105 DKK. Féljaktligen har det utgivits totalt 4 962 254
aktier till det ovannamnda nominella beloppet per aktie.

Aktiekapitalet ar till fullo inbetalt.
Aktierna dr utstdllda av foretaget eller enligt styrelsens beslut genom en vardepapperscentral.

Aktierna ar omsattningsbara vardepapper.

Ingen av aktiedgarna ar skyldig att lata sina aktier inlosas helt eller delvis av foretaget eller av andra.
Inga aktier medfor sarskilda rattigheter.

Aktierna ska vara utstéllda pa namn och noterade i foretagets aktiebok.

Foretagets aktiebok skéts av VP Securities A/S och till viss del dven av Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191,
10123 Stockholm, Sverige, eller enligt beslut av féretagets styrelse.

§4a
Styrelsen ar bemyndigad att 6ka foretagets kapital genom tillskott av kontanta medel, genom tillskott av andra vdrden
an kontanta medel, genom utfardande av teckningsoptioner (warrants) eller konvertibla skuldebrev.
Fér bemyndigandet galler:
att styrelsen maximalt kan 6ka aktiekapitalet med nominellt 477 272,67 DKK,
att teckningen av aktierna ska ske till marknadskurs (dock med marknadsméssig emissionsrabatt vid varje enskilt tillfalle),

att bemyndigandet ges fran den 19 september 2016 till ndsta ordinarie arsstdmma, som &r planerad att hallas i maj 2017,
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att bemyndigandet i 6vrigt forvantas uppréatthallas genom att det varje ar pa arsstdmman ges ett férnyat bemyndigande
for ett ar at gangen,

att styrelsen ar bemyndigad att eventuellt Idta de nuvarande aktiedgarna avsaga sig sin féretradesratt i ssmband med de
kapital6kningar styrelsen beslutar om,

att ingen aktiedgare ar skyldig att lata sina aktier inl6sas helt eller delvis av foretaget eller av andra,
att aktierna ar fritt omsattningsbara,

att aktierna ska vara omsattningsbara vardepapper,

att aktierna ska registreras i aktiedgarens namn, och

att styrelsen, eller den som styrelsen bemyndigar dértill, har ratt att géra de dndringar och korrigeringar som kan komma
att krdvas av Erhvervsstyrelsen, VP Securities eller Euroclear Sweden AB som ett led i utnyttjandet av bemyndigandet.

§4b

Styrelsen ar bemyndigad att besluta om bérsnotering av féretaget pa basta sétt, och ar dven bemyndigad att vidta
erforderliga och/eller andamalsenliga &ndringar i bolagsordningen till f6ljd av detta.

Utdelning
§5

Utdelning utbetalas genom en vardepapperscentral enligt faststéllda regler.

Arsstammor
§6

Arsstamman har inom de i lagstiftning och bolagsordning givna ramarna den hogsta befogenheten i foretagets alla
angelagenheter.

§7
Foretagets rsstammor halls i Arhus kommun eller Stockholm.

Styrelsen kallar till arsstammor tidigast fem veckor och senast tre veckor fére stdmman pa féretagets webbplats och i en
annons i svenska Post och Inrikes Tidningar. Kallelsen ska publiceras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphéra ska annonseringen i stdllet ske genom Dagens Industri.

Under en sammanhéngande period om minst tre veckor fére arsstimman ska féljande uppgifter goras tillgangliga for
aktiedgarna pa féretagets webbplats och pa foretagets kontor:

- kallelsen,

- dettotala antalet roster och rostratter for varje aktieslag pa datumet for kallelsen,
- de dokument som ska presenteras pa arsstamman

- dagordningen och de fullstandiga forslagen, samt

- fullmaktsblankett, sdvida inte blanketterna skickas direkt till aktiedgarna.

Samtidigt ska ovannamnda material tillstdllas samtliga registrerade aktiedgare som begart detta och lamnat en e-
postadress dit materialet kan skickas.
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Den ordinarie arsstdmman ska hallas varje ar i s3 god tid att den undertecknade arsrapporten kan inldmnas till
Erhvervsstyrelsen inom den faststéllda tidsfristen, dvs. senast fyra manader efter rdkenskapsarets utgang.

Extra ordinarie drsstdmma halls nér styrelsen eller den av arsstdamman valda revisorn har begéart det, eller nar aktiedgare
som dger minst 10 procent av aktiekapitalet skriftligen begart det.

Kallelse till extra ordinarie arsstdmma ska utga senast 14 dagar efter begéran.

Kallelse ska innehalla en dagordning samt, nér det féreligger forslag till beslut for vilka det krévs kvalificerad majoritet,

bland annat férslag om andringar av bolagsordningen, en beskrivning av dessa forslag och deras huvudsakliga innehall.
§8

Aktiedgarna har ratt att ta upp ett eller flera angivna drenden pé dagordningen pa den ordinarie arsstdmman férutsatt
att styrelsen har mottagit en begaran om detta senast sex veckor fore arsstamman.

Varje dndringsférslag ska vara skriftligt och inlimnat till féretaget senast fyra dagar fére arsstdmman. Andringsférslag,

som i enlighet med denna paragraf inldmnas till foretaget, ska framlaggas for aktiedgarnas granskning pa foretagets
kontor senast dagen efter att féretaget mottagit dem.

89

Pa den ordinarie drsstdmman presenteras arsrapporten med revisionsberéttelse och férvaltningsberattelse.

Dagordningen f6r den ordinarie drsstdmman ska innehalla:

1. Forvaltningsberattelsen

2. Faststallande av arsrapporten.

3. Disposition av féretagets vinst eller forlust enligt den faststallda arsrapporten.
4. Val av styrelsemedlemmar.

5. Val av revisor.

6. Eventuella inkomna férslag.

Arsstimman utser en stimmoordférande som leder stimman och avgér alla frégor avseende drendenas behandling och
roéstavidamningen.

Utdver det som avhandlas pa arsstdmman, daribland de av stdmman fattade besluten, ska det i direkt anslutning till
arsstamman upprattas ett kort protokoll som undertecknas av stdmmoordféranden och narvarande styrelsemedlemmar.

Aktiedgarnas rostratt
§10

P3 arsstamman ger varje aktie a 0,105 DKK en rost.

Alla beslut pd arsstamman antas med enkel majoritet, sdvitt inte aktiebolagslagen foreskriver specialregler om
representation och majoritet.
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En aktiedgares ratt att delta i och rosta pa arsstamman faststdlls i forhdllande till dennes aktieinnehav pa
registreringsdatumet och forutsatter att aktiedgaren har skaffat ett tilltradeskort, se nedan.

Registreringsdatumet &r en vecka fére drsstdmman.
Deltagande i drsstdmman foérutsatter att aktiedgaren har begért tilltrddeskort till den aktuella drsstdmman senast tre
dagar innan arsstamman ska hallas. Tilltradeskort utfardas till person som enligt aktieboken &r registrerad som aktiedgare

pa registreringsdatumet eller som féretaget pa registreringsdatumet erhdllit ett giltigt meddelande fran avseende
inférande i aktieboken.

Foretagets ledning
§11

Foretagets styrelse bestar av 3-5 medlemmar som viljs pa arsstamman. Styrelsen utses for ett ar i taget. Omval kan
férekomma.

Arsstamman beslutar om styrelsearvoden.

§12
Styrelsen anstéller en eller flera chefer att leda den dagliga verksamheten i foretaget.
Kommunikation

§13

Foretaget kan enligt aktiebolagslagen eller denna bolagsordning Iamna all information till foretagets aktiedgare via e-
post, och dokument kan presenteras eller sandas elektroniskt.

Foretagets ledning kan anmoda féretagets namnregistrerade aktiedgare att uppge en e-postadress dit information kan

sandas. Alla aktiedgare ska forvissa sig om att foretaget har den korrekta e-postadressen och I6pande ombesdérja
uppdatering av denna adress.

Firmatecknare
§14

Foretaget tecknas av en chef i férening med en styrelsemedlem eller av tva styrelsemedlemmar i férening eller av den
samlade styrelsen.

Rakenskaper och revision
§15

Foretagets rakenskapsar bérjar den 1 januari och slutar den 31 december. Foretagets forsta réakenskapsar [6per fran
grundandet till och med den 31 december 2016.

§16
Arsstamman utser en auktoriserad revisor att granska féretagets &rsrapport.

Revisor utses for ett ar i taget. Omval kan férekomma.
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