NAGRA AKTIEAGARE OCH STYRELSEN FOR INITIATOR PHARMA A/S (PUBL) FORSLAG TILL RIKTLIN-
JER OCH BESLUT OM OPTIONSPROGRAM

Bakgrund

Nagra aktiedgare och Styrelsen for Initiator Pharma A/S (publ) (”Bolaget”) foreslar att arsstam-
man beslutar att bemyndiga Styrelsen att inratta ett optionsprogram for vissa medarbetare och
nyckelkonsulter som ar aktiva i Bolaget.

Syftet med det foreslagna optionsprogrammet (”Optionsprogrammet”) ar att sakerstalla ett lang-
siktigt engagemang bland medarbetare, foretagsledningen och nyckelkonsulter i Bolaget genom
ett ersattningssystem kopplat till bolagets framtida vardetillvaxt. Genom inforandet av ett aktie-
relaterat incitamentsprogram premieras den langsiktiga vardetillvaxten i bolaget, vilket innebéar
gemensamma intressen och mal for bolagets aktiedgare och nyckelpersoner. Ett sadant incita-
mentsprogram kan dven forvantas forbattra Initiator Pharmas mojligheter att behalla kompe-
tenta personer. Det narmare innehallet i Optionsprogrammet framgar under A nedan.

For att sakerstalla Bolagets ataganden enligt Optionsprogrammet foreslar styrelsen dven att ars-
stamman ska fatta beslut om att bemyndiga Styrelsen att utfarda optioner (”warrants”).

A. Aktieagare och Styrelsens forslag till beslut om inforande av optionsprogram 2017/2020

Aktiedgare och Styrelsen foreslar att arsstimman fattar beslut om att bemyndiga Styrelsen att
infora Optionsprogrammet huvudsakligen i enlighet med foljande riktlinjer:

1. Optionsprogrammet skall omfatta maximalt 434.197 teckningsoptioner motsvarende 5%
av det utfardade aktiekapitalet.

2. Teckningsoptionerna skall emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat marknads-
varde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black & Scholes-
modellen per den 28 maj 2017 baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teck-
ningsoptionerna om 130 procent av den genomsnittliga volymviktade kursen under peri-
oden 14 maj 2017 till och med 28 maj 2017, dock ej under aktiens kvotvarde. Den
framraknade teckningskursen kommer att avrundas till narmast helt ore. Berakningen
ska utforas av en oberoende varderingsexpert.

3. Optionsprogrammet skall omfatta 7 medarbetare, foretagsledningen och nyckelkonsul-
ter i Bolaget. Styrelsen faststaller det antal teckningsoptioner som varje deltagare er-
haller enligt féljande principer.

Ratt att teckna teckningsoptionerna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt medarbetare, foretagsledningen och nyckelkonsulenter i Bolaget.

Fordelning av teckningsoptioner:
Claus Elsborg Olesen, VD/CEO 86.841

Torgeir Vaage, CFO 78.155

(20%)
(18%)
Mikael S. Thomsen, CDO 78.155 (18%)
(18%)
(11%)

18%
Magnus Mondee Persson, Ordforandena 78.155 (18%

ULlf Simonsen, CMO 47.762 (11%



Dan Peters, CTO 47.762 (11%)
Henrik Kristian Moltke, styrelsemedlem 17.367 (4%)

Aktiedgare och Styrelsen ar berattigad att dndra fordelningen och/eller att ateranvanda och
aterutfarda optioner.

4, Tilldelning ska ske senast den 30 juni 2017. Teckning ska ske senast den 31 juli 2017.
Styrelsen ska aga ratt att senarelagga tilldelning- och teckningstidpunkten.

5. De tilldelade optionerna erhalls nar foljande milestone har uppnatts: Godkannande
fran regulatoriska myndigheter att inleda kliniska fas 1 studier med bolagets drog
IPED2015. Godkannandet skall senast vara uppnatt vid utgangen av ar 2018.

6. Tilldelade och mognade optioner skall utnyttjas senast 31 juli 2020. De exakta tids-
fonstren for utnyttjande av optioner fastslas av styrelsen.

7. Optionerna ska regleras i sarskilda avtal med respektive deltagare. Styrelsen ska an-
svara for utformningen och hanteringen av Optionsprogrammet inom ramen for ovan
angivna huvudsakliga villkor och riktlinjer och i 6verensstammelse med de villkor som
framgar av bolagets stadgar, inklusive bemyndigandet i stadgarnas § 4c och stadgarnas
bilaga 4c.

Styrelsens beredning av forslaget

Forslaget till Optionsprogram har beretts av styrelsen i Bolaget. Vid upprattande av forslaget har
styrelsen beaktat att Optionsprogrammet primart riktar sig till personer som ar aktiva i Danmark.
Villkoren i Optionsprogrammet har darfor utformats for att overensstamma med marknadspraxis i
Danmark.

Utspadning

| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier oka med 434.197 aktier och
aktiekap i talet oka med DKK 45.590,685.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas, baserat pa Bolagets nuvarande aktiekapital, motsvarar
detta en utspadning for narvarande om hogst cirka 5 procent av aktierna och rosterna. Férbehall
gors for sadana omrakningar till foljd av emissioner m.m. som kan ske enligt de fullstidndiga vill-
koren for teckningsoptionerna.

Ovriga utestaende teckningsoptioner: Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.

Arhus i april 2017

Styrelsen for Initiator Pharma A/S (publ)



